SiXT s

Pullach im Isartal

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9

der ordentlichen Hauptversammlung der Sixt SE am 5. Juni 2025

Der Vorstand erstattet der fir den 5. Juni 2025 einberufenen Hauptversammlung der Gesellschaft geman
§221 Abs.4 in Verbindung mit §186 Abs.4 Satz2 AktG den nachfolgenden Bericht zu
Tagesordnungspunkt 9:

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fiir die Weiterentwicklung der
Gesellschaft und ein erfolgreiches Auftreten am Markt. Die bestehende, von der Hauptversammlung vom 16.
Juni 2021 erteilte Ermachtigung zur Ausgabe von Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechten im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 350.000.000,00 (die ,Erméchtigung 2021%) erweitert die Auswahl der
der Gesellschaft zur Verflgung stehenden Finanzierungsinstrumente und bietet ihr hierdurch je nach
Marktlage attraktive Finanzierungsméglichkeiten auch jenseits der klassischen Formen der Eigen- und
Fremdkapitalaufnahme. In Abhéangigkeit von der Ausgestaltung der Anleihe- bzw.
Genussrechtsbedingungen besteht dabei ggf. auch die Mdglichkeit der Einstufung dieser
Finanzierungsinstrumente als Eigenkapital fir Zwecke von Bonitatsprifungen (Ratings) und/oder fir
Rechnungslegungszwecke. Die Erméchtigung 2021, von der die Gesellschaft bisher keinen Gebrauch
gemacht hat, l1auft am 15. Juni 2026 aus und soll daher rechtzeitig vor Laufzeitende durch eine im
Wesentlichen inhaltsgleiche neue Ermachtigung mit wiederum flnfjahriger Laufzeit ersetzt werden.

Hierzu wird der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 9 die Aufhebung der bestehenden
Erméachtigung 2021 und die gleichzeitige Erteilung einer neuen Erméachtigung vorgeschlagen. Um
durchgehend eine Ermachtigung zur Verfligung zu haben, ist der Beschlussvorschlag dabei entsprechend
Ublicher Praxis so ausgestaltet, dass die Gesellschaft von der bestehenden Erméchtigung 2021
erforderlichenfalls noch bis zur Erteilung der neuen Ermachtigung Gebrauch machen kann. Konkrete Plane
zu einer Ausnutzung der bestehenden Ermachtigung 2021 oder der neuen Ermachtigung bestehen derzeit
allerdings nicht.

Die unter Tagesordnungspunkt9 vorgeschlagene neue Erméachtigung zur Ausgabe von
Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten erméglicht es dem Vorstand, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 4. Juni 2030 (einschlieBlich) einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf
den Namen lautende Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 350.000.000,00 mit befristeter oder unbefristeter Laufzeit auszugeben. Die neue Ermé&chtigung hat
damit das gleiche Volumen wie die bestehende Ermachtigung 2021. Die auf Grundlage der neuen
Ermachtigung ausgegebenen Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte duarfen keine
Umtausch- oder Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft vorsehen. Auch dies entspricht der Gestaltung
bei der Ermachtigung 2021.

Bei der Ausgabe von Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten soll die Gesellschaft je nach
Marktlage die deutschen und internationalen Kapitalmérkte in Anspruch nehmen und die
Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechte auBer in Euro — unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert — auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes ausgeben
kénnen. Die Ausgabe kann auch durch ein in- oder auslandisches Unternehmen erfolgen, an dem die



Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist
(nachfolgend auch ,Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft®); in diesem Fall soll die Gesellschaft fir die
emittierende Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft die Garantie fir die Erfillung der Verbindlichkeiten der
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft aus den Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechten
Ubernehmen kdnnen.

Die Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechte kdnnen jeweils gegen Bar- und/oder gegen
Sachleistung ausgegeben werden.

Den Aktiondren steht bei der Begebung von Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechten
grundsatzlich ein Bezugsrecht zu (§ 221 Abs. 4 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG). Werden die
Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechte von einer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft begeben,
hat die Gesellschaft die Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts fur die Aktionare sicherzustellen. Um
die Abwicklung zu erleichtern, kann das Bezugsrecht auch als mittelbares Bezugsrecht geman § 186 Abs. 5
AktG ausgestaltet werden. In diesem Fall werden die Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechte von
einem oder mehreren Kreditinstituten (oder ihnen gemaB § 186 Abs.5 Satz 1 AktG gleichgestellten
Unternehmen) mit der Verpflichtung ibernommen, sie den Aktionaren entsprechend ihrem Bezugsrecht zum
Bezug anzubieten. Fiir die Aktionare, denen die Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechte im Wege
des mitteloaren Bezugsrechts angeboten werden, liegt darin keine inhaltliche Beschrankung ihres
Bezugsrechts. Die vorgeschlagene neue Ermachtigung sieht jedoch — wiederum in Ubereinstimmung mit der
bestehenden Ermé&chtigung 2021 — die Maoglichkeit vor, das Bezugsrecht der Aktiondre auf die
Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechte in folgenden Fallen auszuschlieBen:

- Der Vorstand soll zunachst erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage
vom Bezugsrecht auszunehmen. Spitzenbetrdge kbénnen sich ergeben, wenn der
Gesamtnennbetrag der Emission gegenilber dem Nennbetrag der unter Gewahrung eines
Bezugsrechts ausgegebenen Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechte geeignet
aufgerundet wird, um einen runden Emissionsbetrag zu erzielen. Der Betrag, um den aufgerundet
wird (Rundungsbetrag), wird in diesem Fall als Spitzenbetrag bezeichnet. Um einen runden
Emissionsbetrag ohne eine solche Aufrundung zu erzielen, miisste — je nach Anzahl der
Bezugsrechte — ansonsten ggf. ein wenig praktikables Bezugsverhéltnis (Zahl der Aktien, die fir
den Bezug von Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechten mit einem bestimmten
Nennbetrag bendtigt werden) festgelegt werden. Die Ermé&chtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts flr Spitzenbetrage ermdglicht demgegeniiber die Ausnutzung der Erméachtigung zur
Ausgabe von Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechten in runden Betrdgen bei
gleichzeitiger Festlegung praktikabler Bezugsverhaltnisse und erleichtert so die Durchfliihrung der
Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Gewinnschuldverschreibungen
bzw. Genussrechte werden in diesem Fall bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Da ein
Spitzenbetrag jeweils lediglich ein Rundungsbetrag ist und damit im Verhéltnis zum Gesamtbetrag
der Emission gering ist, liegt im Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage allenfalls ein
geringfugiger Eingriff in das Bezugsrecht der Aktionare, der ihre Interessen nicht in erheblicher
Weise beeintréchtigt und durch das Interesse der Gesellschaft an einer praktikablen Durchflihrung
der Emission grundséatzlich gerechtfertigt ist.

- Der Vorstand soll ferner ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionare bei der Ausgabe von Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten gegen
Barleistung auszuschlieBen, sofern die betreffenden Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Genussrechte obligationsahnlich ausgestaltet sind. Letzteres setzt nach der Erméachtigung voraus,
dass die Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechte keine Mitgliedschaftsrechte
begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés der Gesellschaft gewahren und ihre Verzinsung
nicht auf Grundlage des Jahresiiberschusses oder des Bilanzgewinns der Gesellschaft oder der
Dividende der Aktionédre berechnet wird. Zusétzlich setzt ein etwaiger Bezugsrechtsausschluss
voraus, dass Ausgabebetrag und Verzinsung der Gewinnschuldverschreibungen bzw.
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Genussrechte von den zum Zeitpunkt der Entscheidung der Gesellschaft Uber die Ausgabe
geltenden Marktkonditionen nicht wesentlich zum Nachteil der Gesellschaft abweichen. Bei
obligationsahnlich ausgestalteten Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechten kann zwar
die Frage, ob Zinsen zu zahlen sind, vom Vorliegen eines Jahresiiberschusses oder Bilanzgewinns
der Gesellschaft oder der Ausschittung einer Dividende abhéngig gemacht werden.
Demgegenlber darf die Héhe der Verzinsung nicht in Abhé&ngigkeit von der HOhe des
Jahreslberschusses, des Bilanzgewinns oder der gezahlten Dividende berechnet werden. Da mit
obligations&hnlich ausgestalteten Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechten auch keine
Mitgliedschaftsrechte oder ein Anteil am Liquidationserlés verbunden sein dirfen, wird somit durch
ihre Ausgabe weder in das Stimmrecht oder sonstige Mitverwaltungsrechte der Aktionéare
eingegriffen, noch in ihre Gewinnbeteiligung oder die mit der Aktionarsstellung verbundene
Beteiligung am Gesellschaftsvermdgen. Durch die vorgeschriebene Ausgabe zu
Marktbedingungen ist zudem sichergestellt, dass mit der Ausgabe keine unangemessene
wirtschaftliche Verwasserung der Beteiligung der Aktionare erfolgt.

- Der Vorstand soll schlieBlich erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, sofern die Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Genussrechte gegen Sachleistung — insbesondere zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen  oder  Beteiligungen  an Unternehmen, im Rahmen  von
Unternehmenszusammenschlissen und/oder zum Zwecke des Erwerbs sonstiger
Vermdgensgegensténde einschlieBlich Rechten und Forderungen — ausgegeben werden. Diese
Ermachtigung ermdglicht es der Gesellschaft, Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechte in geeigneten Fallen auch als Akquisitionswahrung einzusetzen. Die Gesellschaft
steht in vielféltigem Wettbewerb und muss daher in der Lage sein, zur Verbesserung oder
Absicherung ihrer Wettbewerbsposition in geeigneten Fallen auch Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben, sich mit anderen
Unternehmen zusammenzuschlieBen oder andere Vermdgensgegenstande zu erwerben. Dabei
kann sich aus den Verhandlungen die Notwendigkeit ergeben oder es sich als zweckméBig
erweisen, als Gegenleistung statt oder neben einer Gegenleistung in Geld auch andere Formen
der Gegenleistung anzubieten, insbesondere solche, durch welche der Erwerber in geeigneter
Weise an Chancen und Risiken der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft
partizipieren kann. Die bestmégliche Umsetzung des Erwerbs kann im Einzelfall dann darin
bestehen, dem VerauBerer als Gegenleistung (auch) Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechte zu gewahren. Fir die Gesellschaft hat die Gewédhrung von
Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten gegeniiber einer unmittelbar in Geld
zahlbaren Gegenleistung unter anderem den Vorteil einer liquiditdtsschonenden Abwicklung des
Erwerbs. Je nach Ausgestaltung kénnen die Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechte
fir Zwecke von Bonitatsprifungen (Ratings) oder fir Rechnungslegungszwecke ggf. auch als
Eigenkapital  eingestuft  werden (siehe  bereits  oben). Die  Ausgabe von
Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechten als Gegenleistung fiir den Erwerb von
Sachleistungen ist indes grundsatzlich nur mdglich, wenn das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen wird. Zum Schutz der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare vor einer
unangemessenen Verwdasserung des wirtschaftlichen Werts ihrer Beteiligung schreibt die
Erméachtigung dabei vor, dass der Wert der Sachleistung den Nennbetrag oder einen darunter
liegenden Ausgabebetrag der Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechte nicht wesentlich
unterschreiten und der Ausgabebetrag unter Berlcksichtigung der mit den
Gewinnschuldverschreibungen bzw. Genussrechten verbundenen Rechte nicht unangemessen
niedrig festgesetzt werden darf.

Aus den vorstehend genannten Griinden ist ein Ausschluss des Bezugsrechts in den in der Erméchtigung

zugelassenen Fallen — vorbehaltlich einer Uberpriifung anhand der konkreten Umstande des Einzelfalls —
aus Sicht des Vorstands grundsétzlich sachlich gerechtfertigt.
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Der Vorstand wird jeweils sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung der unter Tagesordnungspunkt 9 erbetenen
Ermachtigung zur Ausgabe von Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionére ist; dabei wird er insbesondere auch prifen, ob ein etwaiger Ausschluss
des Bezugsrechts im Einzelfall sachlich gerechtfertigt und gegenlber den Aktionaren angemessen ist. Der
Vorstand wird iber jede Ausnutzung der Erméachtigung in der jeweils nachsten Hauptversammlung berichten.

Pullach, den 22. April 2025

Der Vorstand der Sixt SE

[gez.] [gez.]
Alexander Sixt Konstantin Sixt
[gez.] [gez]

Nico Gabriel Vinzenz Pflanz
[gez.]

Dr. Franz Weinberger



