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DER SIXT-KONZERN IN ZAHLEN

in Mio. Euro 2019 2018 Verand. 2019
zu 2018 in %
Umsatz 3.306 2.930 12,9
Davon Inland 1.717 1.621 5,9
Davon Ausland 1.590 1.308 21,5
Davon operativ' 2.945 2.599 13,3
Davon Vermietungserlose 2.248 1.940 15,9
Davon Leasingerlose 223 235 -5,1
Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern (EBIT) 380 373 1,8
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit (EBT) 337 535 -36,9
Konzerniiberschuss 247 439 -43,8
Ergebnis je Aktie unverwassert
Stammaktie (in Euro) 4,97 9,07 -45,1
Vorzugsaktie (in Euro) 5,02 9,09 -44,7
Bilanzsumme 6.249 5.193 20,3
Leasingvermoégen 1.120 1.204 -7,0
Vermietfahrzeuge 3.033 2.605 16,4
Eigenkapital 1.592 1.442 10,4
Eigenkapitalquote (in %) 25,5 27,8 -2,3 Punkte
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 2.653 2.291 15,8
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 785 449 74,8
Dividende je Aktie
Stammaktie (in Euro) -2 2,15 -100,0
Vorzugsaktie (in Euro) 0,05? 2,17 -97,7
Gesamtausschiittung netto 0,82 101,3 -99,2
Anzahl Beschiftigte® 8.748 7.540 16,0
Anzahl Stationen weltweit (31.12.)* 2.111 2.174 -2,9
Davon Inland 531 518 2,5
T Umsétze aus Vermiet- und Leasinggeschéften, ohne Umsétze aus dem Verkauf gebrauchter Fahrzeuge
2 Vorschlag der Verwaltung
j Im Jahresdurchschnitt

Inklusive Franchise Lander



PULLACH

Inhaber-Stammaktien
WKN 723 132
ISIN DE0007231326

Inhaber-Vorzugsaktien
WKN 723 133
ISIN DE0007231334

Namens-Stammaktien
ISIN DEOOOA1K0656

Einladung zur
ordentlichen Hauptversammlung
der Sixt SE, Pullach
Amtsgericht Miinchen, HRB 206738

Wir laden unsere Aktionare zu der am
24. Juni 2020, 10:00 Uhr,

stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung ein, die auf Grundlage von Artikel 2 § 1 des Gesetzes zur
Abmilderung der Folgen der COVID-19-Pandemie im Zivil-, Insolvenz- und Strafverfahrensrecht vom
27. Méarz 2020 (COVID-19-Gesetz) mit Zustimmung des Aufsichtsrats als

virtuelle Hauptversammlung
ohne physische Prasenz der Aktionare oder ihrer Bevollméachtigten

durchgefiihrt wird. Die gesamte Hauptversammlung wird fiir Aktionare und ihre Bevollméchtigten live in Ton
und Bild im Internet Ubertragen. Die Stimmrechtsausibung der Aktiondre oder ihrer Bevollmé&chtigten er-
folgt ausschlieBlich im Wege der elektronischen Kommunikation (Briefwahl) oder durch Vollmachtserteilung
an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter. Weitere Bestimmungen und Erlauterungen
zur Teilnahme der Aktionare an der virtuellen Hauptversammlung und der Auslibung des Stimmrechts sind
im Anschluss an die Tagesordnung abgedruckt.
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TAGESORDNUNG

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten Konzernabschlusses der
Sixt SE, des Berichts liber die Lage des Konzerns und der Sixt SE einschlieBlich der Erlaute-
rungen zu den Angaben geméan §§ 289a Abs. 1, 315a Abs. 1 HGB sowie des Berichts des Auf-
sichtsrats jeweils fiir das Geschéftsjahr 2019

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss gebil-
ligt; der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Eine Feststellung des Jahresabschlusses bzw. eine
Billigung des Konzernabschlusses durch die Hauptversammlung ist in diesem Fall durch das Gesetz
nicht vorgesehen. Vielmehr sind die vorgenannten Unterlagen der Hauptversammlung nach der ge-
setzlichen Regelung (§ 176 Abs. 1 Satz 1 AktG) lediglich zuganglich zu machen. Dementsprechend
erfolgt zu Tagesordnungspunkt 1 keine Beschlussfassung der Hauptversammlung.

Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinns fiir das Geschéftsjahr 2019

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieBen:

Der im festgestellten Jahresabschluss ausgewiesene Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2019 in
Hoéhe von EUR 254.082.908,58 wird wie folgt verwendet:

Ausschittung einer Dividende von EUR 0,00
je dividendenberechtigter Stammaktie EUR 0,00

Ausschuttung einer Dividende von EUR 0,05
je dividendenberechtigter Vorzugsaktie EUR  828.812,30

Vortrag auf neue Rechnung EUR  253.254.096,28

EUR  254.082.908,58

Der Anspruch der Aktionare auf die Dividende ist am Montag, den 29. Juni 2020, zur Zahlung fal-
lig (§ 58 Abs. 4 Satz 2 AktG).

Von der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar gehaltene eigene Aktien sind gemaB § 71b AktG
nicht dividendenberechtigt. Der vorstehende Gewinnverwendungsvorschlag berlicksichtigt, dass die
Gesellschaft im Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung im Bundes-
anzeiger keine eigenen Aktien halt. Sollte sich die Zahl der von der Gesellschaft gehaltenen eigenen
Stamm- und Vorzugsaktien bis zum Zeitpunkt der Hauptversammlung veréndern, wird in der Haupt-
versammlung ein entsprechend angepasster Beschlussvorschlag zur Abstimmung gestellt, der bei
unveranderter Hohe der Dividende je dividendenberechtigter Stamm- bzw. Vorzugsaktie entspre-
chend angepasste Betrdge fur die auf die dividendenberechtigten Vorzugsaktien entfallende Aus-
schittungssumme und fir den Vortrag auf neue Rechnung vorsieht.
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Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands der Sixt SE fiir das Ge-
schaftsjahr 2019

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2019 amtierenden Mitgliedern des
Vorstands der Sixt SE fir ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr 2019 jeweils Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats der Sixt SE fiir das
Geschaftsjahr 2019

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2019 amtierenden Mitgliedern des
Aufsichtsrats der Sixt SE flr ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr 2019 jeweils Entlastung zu erteilen.

Wahl des Abschlussprifers fir das Geschéftsjahr 2020 sowie des Priifers fiir eine priferische
Durchsicht unterjahriger Finanzberichte/Finanzinformationen im Geschaftsjahr 2020 und im
Geschaftsjahr 2021 im Zeitraum bis zur nachsten ordentlichen Hauptversammliung

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen,

— zum Abschlussprifer fur die Gesellschaft und den Konzern fir das Geschéftsjahr 2020 sowie
zum Prafer flr eine etwaige prUferische Durchsicht unterjahriger Finanzberichte/
Finanzinformationen der Gesellschaft fiir das Geschéaftsjahr 2020; und

— zum Prifer for eine etwaige priferische Durchsicht unterjahriger Finanzberichte/
Finanzinformationen der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2021 im Zeitraum bis zur nachsten
ordentlichen Hauptversammlung im Jahr 2021

zu wahlen.

Der Aufsichtsrat hat keinen Priifungsausschuss gebildet. Anstelle des Prifungsausschusses hat der
Aufsichtsrat entsprechend Artikel 16 Abs. 2 Unterabs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 erklart, dass sein Wahlvorschlag fir die
Wahl des Abschlussprtfers frei von ungebuhrlicher Einflussnahme durch Dritte ist und ihm keine Be-
schrankung im Hinblick auf die Auswahl eines bestimmten Abschlussprifers auferlegt wurde.

Wahlen zum Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Sixt SE besteht geman Art. 40 Abs. 2 und Abs. 3, 47 Abs. 4 SE-VO, § 17 Abs. 1
SEAG, § 101 Abs. 2 AktG, § 21 SEBG in Verbindung mit § 10 Abs. 1 der Satzung der Sixt SE und
§ 10.4 der Vereinbarung vom 18. April 2013 mit dem besonderen Verhandlungsgremium Uber die Be-
teiligung der Arbeitnehmer bei der Sixt SE aus drei Mitgliedern. Hiervon werden zwei Mitglieder von
der Hauptversammlung gewahlt und ein Mitglied geman § 10 Abs. 1 der Satzung der Sixt SE in den
Aufsichtsrat entsandt. Die Hauptversammlung ist bei der Wahl an Wahlvorschlage nicht gebunden.

Die Amtszeit der beiden von der Hauptversammlung gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrats, der Her-
ren Ralf Teckentrup und Dr. Daniel Terberger, l1auft mit Beendigung der ordentlichen Hauptversamm-
lung vom 24. Juni 2020 ab, so dass zwei Mitglieder des Aufsichtsrats neu zu wéahlen sind.

Der Aufsichtsrat schldgt vor, mit Wirkung ab Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung vom
24. Juni 2020 die folgenden Personen erneut zu Mitgliedern des Aufsichtsrats zu wéhlen:



(a) Herrn Ralf Teckentrup, Vorsitzender der Geschéftsfiihrung Condor Flugdienst GmbH, Kelster-
bach, wohnhaft in Kronberg; und

(b) Herrn Dr. Daniel Terberger, Vorsitzender des Vorstands der KATAG AG, Bielefeld, wohnhaft
in Bielefeld.

Die Wahl erfolgt geman § 10 Abs. 2 der Satzung der Sixt SE jeweils flr die Zeit bis zur Beendigung
der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats flr das vierte Geschéaftsjahr nach
Beginn der Amtszeit beschliet, wobei das Geschéaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, dabei nicht
mitgerechnet wird, langstens jedoch fir sechs Jahre.

Es ist vorgesehen, die vorstehenden Wahlen im Wege der Einzelwahl! durchzufihren.

* * *

Angaben zu den Mitgliedschaften der zur Wahl vorgeschlagenen Personen in anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten und vergleichbaren in- und ausléandischen Kontrollgremien von Wirtschafts-
unternehmen:
Herr Ralf Teckentrup:
— Mitgliedschaften in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten:

keine.
— Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

Mitglied im Beirat der Deutsche Flugsicherung DFS GmbH, Langen (Hessen).
Herr Dr. Daniel Terberger:
— Mitgliedschaften in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten:

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Textilhduser F. Klingenthal GmbH, Paderborn;
— Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

Mitglied des Aufsichtsrats der Gebr. Weiss Holding AG, Lauterach/Osterreich;

Mitglied des Aufsichtsrats der Fussl ModestraBe Mayr GmbH, Ort im Innkreis/Osterreich;

Mitglied im Beirat der ECE Projektmanagement G.m.b.H. & Co. KG, Hamburg;

Mitglied im Beirat der Eterna Mode Holding GmbH, Passau;

Mitglied im Beirat der Loden-Frey Verkaufshaus GmbH & Co. KG, Minchen;

Mitglied im Beirat der William Prym Holding GmbH, Stolberg.
Angaben zu persdnlichen und geschéftlichen Beziehungen der zur Wahl vorgeschlagenen Personen
zum Unternehmen, seinen Organen und wesentlich beteiligten Gesellschaftern, die nach Einschéat-
zung des Aufsichtsrats fur die Wahlentscheidung maBgeblich sind:
— Herr Ralf Teckentrup gehdrt bereits derzeit dem Aufsichtsrat der Sixt SE als von der Hauptver-

sammlung gewahltes Mitglied an; seine Mitgliedschaft im Aufsichtsrat besteht seit dem Jahr
2007.
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— Herr Dr. Daniel Terberger gehort bereits derzeit dem Aufsichtsrat der Sixt SE als von der Haupt-
versammlung gewahltes Mitglied an; seine Mitgliedschaft im Aufsichtsrat besteht seit dem Jahr
2012. Herr Dr. Daniel Terberger ist ferner Vorsitzender des Vorstands und wesentlich beteiligter
Aktiondr der KATAG AG, Bielefeld, die als Lieferant von Sixt-Firmenuniformen in Geschéftsbe-
ziehung mit verschiedenen Gesellschaften sowie Franchise-Partnern des Sixt-Konzerns steht.
Aus Sicht des Aufsichtsrats ergeben sich hieraus fir die Tatigkeit von Herrn Dr. Daniel Terberger
als Mitglied des Aufsichtsrats der Sixt SE jedoch keine maBgeblichen Interessenkonflikte.

Lebenslaufe und Ubersichten lber die wesentlichen Tétigkeiten der zur Wahl vorgeschlagenen Per-
sonen neben ihrem Aufsichtsratsmandat bei der Gesellschaft sind weiter unten im Anschluss an die
Tagesordnung abgedruckt.

Der Aufsichtsrat berlicksichtigt durch die zur Wahl vorgeschlagenen Personen die vom Aufsichtsrat
beschlossenen Ziele fir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und tragt gleichzeitig dem ange-
strebten Kompetenzprofil des Aufsichtsrats Rechnung. Eine Erlduterung der vom Aufsichtsrat be-
schlossenen Ziele fir die Zusammensetzung sowie des Kompetenzprofils des Aufsichtsrats sowie
Angaben zur Erfillung durch die zur Wahl vorgeschlagenen Personen ist auf Seite 17 des Ge-
schaftsberichts 2019 der Gesellschaft abgedruckt, zuganglich Uber die Internetseite der Gesellschaft
unter http://ir.sixt.com in der Rubrik ,Hauptversammlung®.

Beschlussfassung liber die Aufhebung der bestehenden Erméchtigungen gemaB § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien und die Erteilung einer neuen Erméchtigung
gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien mit der
Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss

Die Hauptversammlung vom 2. Juni 2016 hat die Gesellschaft gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum
Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien, auch mit Bezugsrechtsausschluss, und zum Erwerb ei-
gener Aktien unter Einsatz von Derivaten ermé&chtigt. Diese Ermachtigungen, die am 1. Juni 2021
auslaufen wiirden, sollen durch neue Ermachtigungen ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieBen:

a) Die Gesellschaft wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 23. Juni 2025 (ein-
schlieBlich) eigene auf den Inhaber lautende Stamm- und/oder auf den Inhaber lautende Vor-
zugsaktien der Gesellschaft in einem Umfang von bis zu 10 % des Grundkapitals zu erwerben;
mafgeblich ist der Betrag des Grundkapitals im Zeitpunkt der Erteilung bzw. — sofern geringer —
im Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung. Auf die aufgrund dieser Ermachtigung erworbe-
nen Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr nach § 71d AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des
jeweils bestehenden Grundkapitals entfallen.

b)  Der Erwerb kann nach Wahl der Gesellschaft (iber die Borse, mittels eines an alle Inhaber-
Stammaktiondre und/oder Inhaber-Vorzugsaktionare gerichteten 6&ffentlichen Kaufangebots
und/oder mittels einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten erfolgen.
HierfOr gelten die folgenden Bestimmungen:

(i) Beim Erwerb Uber die Bérse darf der von der Gesellschaft gezahlte Kaufpreis je Aktie (oh-
ne Erwerbsnebenkosten) den Bdrsenkurs nicht um mehr als 10 % Uberschreiten und nicht
um mehr als 10 % unterschreiten. Als maBgeblicher Bérsenkurs gilt dabei der am jeweili-
gen Handelstag durch die Eréffnungsauktion ermittelte Bérsenkurs der betreffenden Akti-
engattung der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesys-
tem).



(ii)

(i)
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Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot, darf der gebotene Kaufpreis je Aktie
(ohne Erwerbsnebenkosten) den Bérsenkurs nicht um mehr als 10 % Uberschreiten und
nicht um mehr als 10 % unterschreiten. Als maBgeblicher Bérsenkurs gilt dabei das arith-
metische Mittel der Schlusskurse (bzw. — wenn ein Schlusskurs am betreffenden Tag nicht
festgestellt wird — des letzten Kurses) fir die betreffende Aktiengattung der Gesellschaft
im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten drei
Handelstagen der Frankfurter Wertpapierb6érse vor dem Tag der Veroffentlichung des
Kaufangebots. Ergeben sich nach der Veréffentlichung des Kaufangebots erhebliche Ab-
weichungen des maBgeblichen Kurses, so kann das Angebot angepasst werden. In die-
sem Fall wird auf den Durchschnittskurs der drei letzten Handelstage vor der &ffentlichen
Anklndigung einer etwaigen Anpassung abgestellt. Das Kaufangebot kann weitere Be-
dingungen vorsehen. Das Volumen eines 6ffentlichen Kaufangebots kann begrenzt wer-
den. Sofern das 6&ffentliche Kaufangebot Uberzeichnet ist, kann das Andienungsrecht der
Aktiondre insoweit ausgeschlossen werden, als die Annahme im Verhaltnis der jeweils
angedienten Aktien derselben Gattung erfolgt; dariiber hinaus kann eine bevorrechtigte
Annahme geringer Stlickzahlen bis zu 100 Stiick zum Erwerb angedienter Aktien je Aktio-
nér sowie — zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien — eine Rundung nach
kaufmannischen Grundséatzen vorgesehen werden.

Erfolgt der Erwerb Uber eine 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten,
darf der Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Bérsenkurs nicht um mehr als
10 % Uberschreiten und nicht um mehr als 10 % unterschreiten. Als mafgeblicher Bor-
senkurs gilt dabei das arithmetische Mittel der Schlusskurse (bzw. — wenn ein Schlusskurs
am betreffenden Tag nicht festgestellt wird — des letzten Kurses) flr die betreffende Akti-
engattung der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesys-
tem) an den letzten drei Handelstagen der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Tag der
Annahme der Verkaufsofferten. Das Volumen der mittels der 6ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsofferten zu erwerbenden Aktien kann begrenzt werden. Sofern die
offentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten tberzeichnet ist, kann das An-
dienungsrecht der Aktionare insoweit ausgeschlossen werden, als die Annahme im Ver-
héltnis der zu dem festgelegten Erwerbspreis (bzw. einem darunter liegenden Erwerbs-
preis) jeweils angebotenen Aktien derselben Gattung erfolgt; darliber hinaus kann eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stlickzahlen bis zu 100 Stiick zum Erwerb angedienter
Aktien je Aktionar sowie — zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien — eine
Rundung nach kaufmé&nnischen Grundséatzen vorgesehen werden.

Die Ermachtigung kann zu jedem gesetzlich zuldssigen Zweck, insbesondere in Verfolgung ei-
nes oder mehrerer der nachstehend genannten Zwecke ausgetibt werden. Der Erwerb zum
Zweck des Handels in eigenen Aktien ist ausgeschlossen. Erfolgt mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats eine Verwendung eigener Aktien zu einem oder mehreren der in nachstehend d) ge-
nannten Zwecke, ist das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen, soweit von der Verwal-
tung bei der Entscheidung Uber eine solche Verwendung nichts anderes bestimmt wird.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

(i)

eigene Aktien gegen Barzahlung in anderer Weise als Uber die Brse oder durch Angebot
an alle Aktionére zu verauBern, sofern der Verkaufspreis je Aktie den Bérsenpreis der be-
treffenden Aktiengattung jeweils nicht wesentlich unterschreitet (§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in
Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG). Hierbei darf der anteilige Betrag am Grundka-
pital der Aktien, die aufgrund dieser Ermachtigung verauBert werden, insgesamt 10 % des
Grundkapitals weder im Zeitpunkt der Erteilung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Erméachtigung Ubersteigen. Auf diese Volumenbegrenzung in H6he von 10 % des Grund-
kapitals sind auch sonstige Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die ab Wirksamwerden



dieser Erméchtigung in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss ausgegeben oder verduBert werden. Ferner
sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- oder Opti-
onsrechten bzw. zur Erflllung von Wandlungs- oder Optionspflichten aus Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten ausgegeben werden bzw.
noch ausgegeben werden kénnen, soweit die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte
wéahrend der Laufzeit dieser Erm&chtigung aufgrund anderweitiger Ermachtigung in ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugs-
rechts ausgegeben wurden;

(i) eigene Aktien in anderer Weise als Uber die Boérse oder durch ein an alle Aktionare gerich-
tetes Angebot zu verduBern oder in sonstiger Weise zu Ubertragen, soweit dies gegen
Sachleistung erfolgt, insbesondere beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen oder bei Unternehmenszusammenschliissen sowie
beim Erwerb von sonstigen Vermégensgegenstdnden einschlieBlich von Rechten und
Forderungen;

(iii) eigene Aktien zur Bedienung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. -pflichten
aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrechten zu
verwenden, die von der Gesellschaft oder von ihr abhangigen oder in ihrem Mehrheitsbe-
sitz stehenden Unternehmen ausgegeben werden;

(iv) eigene Aktien zu verwenden, soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von
Wandlungs- oder Optionsrechten aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und/oder Wandelgenussrechten, die von der Gesellschaft oder durch von ihr abhéngige
oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen ausgegeben werden, bzw. den hie-
raus im Falle eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflichteten ein Bezugs-
recht auf Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung der Wand-
lungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung von Wandlungs- oder Optionspflichten zu-
stlinde; sowie

(v) eigene Aktien an Personen, die in einem Arbeits- oder Anstellungsverhaltnis zur Gesell-
schaft oder einem von ihr abhangigen oder in Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen
stehen, sowie Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft und/oder Mitgliedern von Ge-
schéftsfiihrungen von abhangigen oder in Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen oder
Dritten, die diesen Personen das wirtschaftliche Eigentum und/oder die wirtschaftlichen
Frichte aus den Aktien Uberlassen, als aktienbasierte Vergitung zum Erwerb anzubieten,
zu (ibertragen und/oder eine solche Ubertragung zuzusagen. Die Einzelheiten der aktien-
basierten Vergitung werden vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festgelegt.
Soweit eigene Aktien auf der Grundlage dieser Ermachtigung an Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft ausgegeben werden, gilt diese Ermachtigung allein fliir den Aufsichtsrat.

Insgesamt durfen die auf Grundlage der vorstehend unter lit. d) enthaltenen Ermé&chtigungen
unter Ausschluss des Bezugsrechts verduBerten bzw. verwendeten eigenen Aktien 20 % des
Grundkapitals nicht berschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigung. Auf diese Begrenzung sind neue und beste-
hende Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
aufgrund einer anderweitigen Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
oder verduBert werden. Ferner sind neue Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedie-
nung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. der Erfillung von Wandlungs- oder Options-
pflichten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten ausge-
geben werden bzw. noch ausgegeben werden kdnnen, soweit die Schuldverschreibungen bzw.
Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
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ausgegeben werden. Von der Anrechnung ausgenommen ist ein so genannter gekreuzter Be-
zugsrechtsausschluss bei der Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital, bei welchem
das Bezugsrecht der Inhaber von Aktien einer Gattung auf Aktien der jeweils anderen Gattung
ausgeschlossen wird, soweit sowohl Stammaktien als auch Vorzugsaktien ausgegeben werden
und das Bezugsverhélinis fir beide Gattungen gleich festgesetzt wird.

Der Vorstand wird ermachtigt, eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss ganz oder teilweise einzuziehen. Die Einziehung erfolgt im We-
ge der Einziehung im vereinfachten Verfahren durch Kapitalherabsetzung oder derart, dass das
Grundkapital unveréndert bleibt und sich geman § 8 Abs. 3 AktG der rechnerische Anteil der
tbrigen Aktien am Grundkapital erhéht.

Die Ermé&chtigung kann vollstdndig oder in Teilen, ein- oder mehrmalig, durch die Gesellschaft
oder durch von ihr abhéngige oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen ausgelbt
werden; ferner kann die Ermachtigung auch durch fur die Gesellschaft oder fiir Rechnung der
abhéangigen oder in Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen handelnde Dritte
ausgelbt werden.

Die vorstehenden Regelungen zur Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugs-
rechts sowie zur Einziehung eigener Aktien gelten auch fiir solche eigenen Aktien, die aufgrund
vorangegangener Erméachtigungen der Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien geman
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben wurden.

Mit Wirksamwerden dieser Ermachtigung werden die durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 2. Juni 2016 zu Tagesordnungspunkt 7 und 8 erteilten Ermachtigungen gemai § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien bzw. zum Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Deri-
vaten, soweit von ihnen bis dahin kein Gebrauch gemacht wurde, aufgehoben. Die in den ge-
nannten Beschlissen der Hauptversammlung enthaltenen Ermé&chtigungen zur Verwendung
eigener Aktien, die auf ihrer Grundlage oder auf Grundlage einer vorangegangenen Erméchti-
gung der Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien geméan § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erwor-
ben wurden, bleiben unberihrt.

Beschlussfassung tliber eine Erméachtigung zum Einsatz von Derivaten im Rahmen des
Erwerbs eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugs- bzw. Andienungsrechts der Aktio-

nare

In Ergénzung der unter Tagesordnungspunkt 7 zu beschlieBenden neuen Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG soll die Gesellschaft ferner erneut ermachtigt werden,
eigene Aktien auch unter Einsatz von Derivaten zu erwerben.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieBen:

a)

In Ergénzung der unter Tagesordnungspunkt 7 zu beschlieBenden Erméachtigung zum Erwerb
eigener Aktien gemai § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG darf der Erwerb von auf den Inhaber lautenden
Stamm- und/oder Vorzugsaktien der Gesellschaft gemaB der unter Tagesordnungspunkt 7 zu
beschlieBenden Erméachtigung auBer auf den dort beschriebenen Wegen nach naherer MaB3ga-
be der folgenden Bestimmungen auch unter Einsatz von Derivaten durchgeflihrt werden.

Die Gesellschaft wird zu diesem Zweck erméchtigt,
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— Optionen zu verauBern, die die Gesellschaft zum Erwerb von auf den Inhaber lautenden
Stamm- und/oder Vorzugsaktien der Gesellschaft bei Ausibung der Option verpflichten
(,Put-Optionen®);

— Optionen zu erwerben, die der Gesellschaft das Recht vermitteln, auf den Inhaber lautende
Stamm- und/oder Vorzugsaktien der Gesellschaft bei Ausiibung der Option zu erwerben
(,Call-Optionen*);

— Terminkaufvertrdge Uber auf den Inhaber lautende Stamm- und/oder Vorzugsaktien der
Gesellschaft abzuschlieBen, bei denen zwischen dem Abschluss des jeweiligen Kaufver-
trags und der Lieferung der erworbenen Aktien mehr als zwei Bérsentage liegen (,Termin-
kaufe®)

sowie eigene Aktien auch unter Einsatz von Put-Optionen, Call-Optionen, Termink&ufen (jeweils
ein ,Derivat) und/oder einer Kombination dieser Derivate zu erwerben. Der Einsatz von Deriva-
ten zum Erwerb eigener Aktien ist nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft zulas-
sig.

Aktienerwerbe unter Einsatz von Derivaten sind insgesamt auf Aktien im Umfang von héchs-
tens 5 % des im Zeitpunkt der Erteilung dieser Ermé&chtigung bestehenden Grundkapitals der
Gesellschaft beschrankt.

Die Laufzeit der jeweiligen Derivate darf héchstens 18 Monate betragen. Ferner muss die Lauf-
zeit der Derivate so gewahlt werden, dass der Erwerb von Aktien der Gesellschaft unter Einsatz
von Derivaten nicht nach Ablauf des 23. Juni 2025 erfolgt.

Die Derivate dirfen nur mit Finanzinstituten, die tGber Erfahrung mit der Durchfihrung komple-
xer Transaktionen verfliigen, abgeschlossen werden. In den Bedingungen der Derivate muss si-
chergestellt sein, dass die Derivate nur mit Aktien bedient werden, die ihrerseits unter Wahrung
des Gleichbehandlungsgrundsatzes Uber die Bérse erworben wurden, wobei der bei dem bors-
lichen Erwerb gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) innerhalb der Preis-
grenzen liegen muss, die geman der unter Tagesordnungspunkt 7 zu beschlieBenden Erméach-
tigung auch fiir den bérslichen Erwerb von Aktien durch die Gesellschaft gelten wirden.

Der in dem jeweiligen Derivat vereinbarte, bei Ausiibung einer Put- oder Call-Option bezie-
hungsweise in Erflllung eines Terminkaufs zu zahlende Kaufpreis je Aktie der betreffenden Ak-
tiengattung der Gesellschaft (,Ausliibungspreis”) darf das arithmetische Mittel der Schlusskurse
(bzw. — wenn ein Schlusskurs am betreffenden Tag nicht festgestellt wird — des letzten Kurses)
fur die betreffende Aktiengattung der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem vergleichba-
ren Nachfolgesystem) an den letzten drei Handelstagen der Frankfurter Wertpapierbdrse vor
Abschluss des betreffenden Derivatgeschafts jeweils nicht um mehr als 10 % Uberschreiten und
nicht um mehr als 10 % unterschreiten (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten).

Der von der Gesellschaft fir Call-Optionen oder Terminkdufe gezahlte Erwerbspreis (bzw. die
hierflr von der Gesellschaft zu zahlende Optionspramie) darf ferner nicht wesentlich tber und
der von der Gesellschaft vereinnahmte VerauBerungspreis fiir Put-Optionen (bzw. die hierfir
von der Gesellschaft vereinnahmte Optionspréamie) darf nicht wesentlich unter dem nach aner-
kannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktpreis der jeweiligen
Derivate liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem der vereinbarte AusUbungspreis zu be-
ricksichtigen ist.

Werden eigene Aktien unter Einsatz von Derivaten unter Beachtung der vorstehenden Rege-
lungen erworben, ist ein Recht der Aktionére, solche Derivat-Geschéfte mit der Gesellschaft
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abzuschlieBen, ausgeschlossen. Aktionare haben ein Recht auf Andienung ihrer Aktien der Ge-
sellschaft nur, soweit die Gesellschaft ihnen gegeniber aus den Derivat-Geschéaften zur Ab-
nahme der Aktien verpflichtet ist. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht ist ausge-
schlossen.

h)  Die Erméchtigung kann vollstandig oder in Teilen, ein- oder mehrmalig, durch die Gesellschaft
oder durch von ihr abh&ngige oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen ausgelbt
werden; ferner kann die Ermachtigung auch durch fir die Gesellschaft oder fir Rechnung der
abhangigen oder in Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen handelnde Dritte
ausgelbt werden.

i) Far die Verwendung eigener Aktien, die unter Einsatz von Derivaten erworben werden, gelten
die zu Tagesordnungspunkt 7 festgesetzten Regelungen fir die Verwendung der auf Grundlage
der dortigen Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien entsprechend.

Beschlussfassung liber die Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals und die
Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals mit Erméachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss sowie eine entsprechende Anderung der Satzung in § 4 (Grundkapital); zugleich
gesonderte Abstimmung der Stammaktionéare

Die in § 4 Abs. 3 der Satzung enthaltene Erméachtigung des Vorstands zur Erhéhung des Grundkapi-
tals (Genehmigtes Kapital 2016), von welcher der Vorstand bis zum Zeitpunkt der Bekanntmachung
der Einberufung der Hauptversammlung im Bundesanzeiger keinen Gebrauch gemacht hat, lauft am
1. Juni 2021 aus und soll daher durch ein neues genehmigtes Kapital mit Ermachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieBen, wobei die Beschlussfassung vor-
sorglich zugleich als gesonderte Abstimmung der Stammaktionare geman Art. 60 SE-VO erfolgt:

a) Die Erméachtigung des Vorstands der Gesellschaft zur Erhéhung des Grundkapitals in § 4
Abs. 3 der Satzung (Genehmigtes Kapital 2016) wird, soweit von ihr bis dahin kein Gebrauch
gemacht worden ist, mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintragung der nachstehenden Neufas-
sung von § 4 Abs. 3 der Satzung im Handelsregister der Gesellschaft aufgehoben.

b) Es wird ein neues genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital 2020) mit Erm&chtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts geschaffen. § 4 Abs. 3 der Satzung wird hierzu wie folgt neu ge-
fasst:

»3. Der Vorstand der Gesellschaft ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
283. Juni 2025 (einschlieBlich) mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf
den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals um insgesamt bis zu EUR 32.640.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2020). Die Erméachtigung umfasst auch die Befugnis — bis zur gesetzlich zulassigen
Hoéchstgrenze — neue Vorzugsaktien ohne Stimmrecht auszugeben, die bei der Verteilung
des Gewinns und/oder des Gesellschaftsvermdgens den bisher ausgegebenen Vorzugs-
aktien ohne Stimmrecht gleichstehen. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausga-
be festzulegen. Dabei kann die Gewinnberechtigung der neuen Aktien auch abweichend
von § 60 Abs. 2 AktG ausgestaltet werden; die neuen Aktien kdnnen insbesondere auch
mit Gewinnberechtigung ab Beginn des ihrer Ausgabe vorangehenden Geschéftsjahres
ausgestattet werden, wenn im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien ein Gewinnver-
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wendungsbeschluss der Hauptversammlung Uber den Gewinn dieses Geschéaftsjahres
noch nicht gefasst worden ist.

Den Aktionaren ist ein Bezugsrecht einzurdumen, soweit das Bezugsrecht nicht aus den
nachfolgenden Griinden ausgeschlossen wird. Das Bezugsrecht kann dabei auch ganz
oder teilweise als mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausge-
staltet werden.

Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Inha-
ber von Aktien einer Gattung auf Aktien der jeweils anderen Gattung auszuschlieBen, so-
weit sowohl auf den Inhaber lautende Stammaktien als auch auf den Inhaber lautende
Vorzugsaktien ausgegeben werden und das Bezugsverhaltnis fir beide Gattungen gleich
festgesetzt wird (gekreuzter Bezugsrechtsausschluss); auch in diesem Fall ist ein weiter-
gehender Bezugsrechtsausschluss nach MaBgabe der folgenden Bestimmungen zul&ssig.

Der Vorstand ist ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre nach naherer MaBBgabe der folgenden Bestimmungen ganz oder teilweise aus-
zuschlieBen:

(i) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge vom
Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen.

(i) Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Kapitaler-
héhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Zwecke des Erwerbs von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen, im Rahmen
von Unternehmenszusammenschlissen und/oder zum Zwecke des Erwerbs von
sonstigen Vermdgensgegenstanden einschlieBlich Rechten und Forderungen, das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen.

(iii) Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Kapitaler-
héhungen gegen Bareinlagen das Bezugsrecht der Aktionare gemai § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bor-
senpreis der bereits notierten Aktien der betreffenden Gattung nicht wesentlich un-
terschreitet und die in Ausnutzung dieser Erméachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschrei-
ten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Aus-
Ubung dieser Erméachtigung. Auf diese 10 %-Grenze sind Aktien der Gesellschaft
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer ander-
weitigen Erméachtigung geman oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verduBBert werden. Ferner sind Ak-
tien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- oder Options-
rechten bzw. zur Erflllung von Wandlungs- oder Optionspflichten aus Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten ausgegeben werden
bzw. noch ausgegeben werden kdnnen, soweit die Schuldverschreibungen bzw. Ge-
nussrechte wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund anderweitiger Er-
machtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden.

(iv) Der Vorstand ist schlieBlich ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktiondre auch insoweit auszuschlieBen, wie dies erforderlich ist, um
den Inhabern bzw. Gléubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten aus Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten, die von der Gesell-
schaft oder durch von ihr abhangige oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehende Unter-
nehmen ausgegeben werden, bzw. den hieraus im Falle eines eigenen Wandlungs-
rechts der Gesellschaft Verpflichteten ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéhren,
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wie es ihnen nach Ausibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfll-
lung einer Wandlungs- oder Optionspflicht zustiunde.

Insgesamt dirfen die auf Grundlage der vorstehend in (i) bis (iv) enthaltenen Erm&chti-
gungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegebenen Aktien 20 % des
Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss. Auf
diese Begrenzung sind neue und bestehende Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die
wéahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund einer anderweitigen Ermachtigung un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verauBert werden. Ferner sind neue
Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- oder Options-
rechten bzw. der Erflllung von Wandlungs- oder Optionspflichten aus Wandel- oder Opti-
onsschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten ausgegeben werden bzw. noch
ausgegeben werden kdénnen, soweit die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wah-
rend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer anderweitigen Erméachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Von der Anrechnung ausgenommen
ist ein so genannter gekreuzter Bezugsrechtsausschluss bei der Ausgabe neuer Aktien
aus genehmigtem Kapital, bei welchem das Bezugsrecht der Inhaber von Aktien einer Gat-
tung auf Aktien der jeweils anderen Gattung ausgeschlossen wird, soweit sowohl Stamm-
aktien als auch Vorzugsaktien ausgegeben werden und das Bezugsverhaltnis fiir beide
Gattungen gleich festgesetzt wird.”

Gesonderte Abstimmung der Vorzugsaktiondre zum Beschluss der Hauptversammliung
zu Tagesordnungspunkt 9 betreffend die Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapi-
tals und die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals mit Erméachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss sowie eine entsprechende Anderung der Satzung in § 4 (Grundkapital)

Der unter Tagesordnungspunkt 9 vorgesehene Beschluss der Hauptversammlung betreffend die
Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals mit Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss sowie
eine entsprechende Satzungsénderung bedarf geman Art. 60 SE-VO in Verbindung mit § 141 Abs. 2
AktG einer gesonderten Abstimmung der Vorzugsaktionare.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, in gesonderter Abstimmung der Vorzugsaktionare
ebenfalls einen Beschluss mit dem Wortlaut des unter Tagesordnungspunkt 9 abgedruckten Be-
schlussvorschlags zu fassen und dem von der Hauptversammlung mit gleichem Wortlaut zu Tages-
ordnungspunkt 9 gefassten Beschluss zuzustimmen.

Beschlussfassung liber die Aufhebung der bestehenden Erméchtigung des Vorstands
zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und des zugehérigen
bedingten Kapitals sowie die Erteilung einer neuen Erméachtigung des Vorstands zur
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen mit Erméachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts, die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals und ent-
sprechende Anderungen der Satzung in § 4 (Grundkapital); zugleich gesonderte Abstim-
mung der Stammaktionére

Die Hauptversammlung vom 2. Juni 2016 hat den Vorstand zur Ausgabe von Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen ermé&chtigt und zur Absicherung entsprechender Wandlungs- und Options-
rechte ein bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2016) geschaffen. Diese Ermachtigung, von welcher
die Gesellschaft bis zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung im
Bundesanzeiger keinen Gebrauch gemacht hat, lauft am 1. Juni 2021 aus und soll durch eine neue
Erméachtigung mit neuem bedingtem Kapital ersetzt werden.
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieBen, wobei die Beschlussfassung vor-
sorglich zugleich als gesonderte Abstimmung der Stammaktionare geman Art. 60 SE-VO erfolgt:

11.1 Aufhebung der bestehenden Erméchtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen und des zugehérigen bedingten Kapitals und
eine entsprechende Anderung der Satzung

11.2

a)

Die durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 2016 zu Tagesordnungspunkt
10 und 11 erteilte Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen (,Erméachtigung 2016“) wird, soweit von ihr bis dahin kein
Gebrauch gemacht wurde, mit Wirkung auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der nach-
folgend unter Ziffer 11.2 erteilten neuen Erméchtigung des Vorstands zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen aufgehoben.

Ferner wird das durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 2016 zu Tagesord-
nungspunkt 10 und 11 geschaffene bedingte Kapital (Bedingtes Kapital 2016) mit Wirkung
auf den Zeitpunkt der Aufhebung der Erméachtigung 2016 in dem Umfang aufgehoben, in
dem von der Ermachtigung 2016 bis zu ihrer Aufhebung kein Gebrauch durch Gewahrung
von Wandlungs- und/oder Optionsrechten mit Recht zum Bezug von Aktien der Gesell-
schaft an Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldverschreibungen oder Begriindung entspre-
chender Wandlungsrechte der Gesellschaft gemacht wurde. Der Aufsichtsrat ist erméach-
tigt, § 4 Abs. 4 der Satzung entsprechend dem Umfang der Aufhebung des Bedingten Ka-
pitals 2016 anzupassen.

Erteilung einer neuen Erméachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen mit Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts

Es wird mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintragung des nachfolgend unter Ziff. 11.3 vorgese-
henen neuen bedingten Kapitals im Handelsregister der Gesellschaft folgende neue Ermachti-
gung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen mit Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss erteilt:

a)

Erméchtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Grundkapitalbetrag

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 23. Juni 2025
(einschlieBlich) einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den Namen lauten-
de Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (nachstehend gemeinsam ,Schuld-
verschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 350.000.000,00 mit einer be-
fristeten oder unbefristeten Laufzeit zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von
Schuldverschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte zum Bezug von insgesamt bis zu
Stlick 6.000.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 15.360.000,00 nach naherer MaB3gabe der
Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen (nachstehend ,Anleihebedingungen®) zu ge-
wahren und/oder fur die Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte vorzusehen. Die
jeweiligen Wandlungs- oder Optionsrechte kdnnen unter Beachtung der Vorgaben des
§ 139 Abs. 2 AktG den Bezug von auf den Inhaber lautenden Stammaktien und/oder auf
den Inhaber lautenden Vorzugsaktien ohne Stimmrecht, jeweils mit gleicher Ausstattung
wie die bestehenden auf den Inhaber lautenden Stamm- bzw. Vorzugsaktien, vorsehen.

Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Barleistung und/oder Sachleistung ausgegeben
werden. Sie kdnnen auBer in Euro — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-
Gegenwert — auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden.
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Sie kénnen auch durch ein in- oder auslandisches Unternehmen begeben werden, an dem
die Sixt SE unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals be-
teiligt ist (nachfolgend ,Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft); in diesem Fall wird der Vor-
stand erméchtigt, fiir die emittierende Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft die Garantie flr
die Rickzahlung der Schuldverschreibungen und die Zahlung der hierauf zu entrichtenden
Zinsen zu Ubernehmen und den Inhabern bzw. Glaubigern solcher Schuldverschreibungen
Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der Sixt SE zu gewahren sowie weitere fir eine
erfolgreiche Begebung erforderliche Erklarungen abzugeben und Handlungen vorzuneh-
men.

Die Schuldverschreibungen werden jeweils in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.
Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber (bei auf den
Inhaber lautenden Schuldverschreibungen) bzw. die Glaubiger (bei auf den Namen lau-
tenden Schuldverschreibungen) der Teilschuldverschreibungen das Recht, diese nach na-
herer MaBBgabe der Anleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Die An-
leihebedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu ei-
nem friheren Zeitpunkt begriinden; insbesondere kann eine Wandlungspflicht auch an ein
entsprechendes Wandlungsverlangen der Gesellschaft bzw. der emittierenden Mehrheits-
beteiligungsgesellschaft gekniipft werden. Neben oder anstelle eines Wandlungsrechts
und/oder einer daran geknlpften Wandlungspflicht der Inhaber bzw. Glaubiger der
Schuldverschreibungen kann auch ein eigenes Recht der Gesellschaft vorgesehen wer-
den, die Schuldverschreibungen nach naherer MaBgabe der Anleihebedingungen in Aktien
der Gesellschaft umzutauschen.

Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldver-
schreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft. Das
Umtauschverhaltnis kann sich auch durch Division eines unter dem Nennbetrag liegenden
Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis
fir eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Es kann vorgesehen werden, dass das Um-
tauschverhéltnis variabel ist und/oder als Folge von Verwasserungsschutzbestimmungen
geman nachfolgend lit. d) geandert werden kann. Die Anleihebedingungen kénnen ferner
bestimmen, dass das Umtauschverhaltnis auf eine ganze Zahl (oder auch eine festzule-
gende Nachkommastelle) auf- oder abgerundet wird; ferner kann eine in bar zu leistende
Zuzahlung festgelegt werden. Sofern sich Umtauschrechte auf Bruchteile von Aktien erge-
ben, kann vorgesehen werden, dass diese zusammengelegt werden, so dass sich — ggf.
gegen Zuzahlung — Umtauschrechte zum Bezug ganzer Aktien ergeben, oder in Geld aus-
geglichen werden.

Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung je Teilschuldverschreibung auszu-
gebenden Aktien darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung oder einen unter dem
Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen. In
jedem Fall erldschen die Wandlungsrechte und Wandlungspflichten spatestens zwanzig
(20) Jahre nach Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen.

Optionsrecht
Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldver-

schreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefiigt, die den Inhaber bzw. Glaubiger
nach naherer MaBgabe der Anleihebedingungen zum Bezug von Aktien der Gesellschaft
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berechtigen. Die betreffenden Optionsscheine kénnen von den jeweiligen Teilschuldver-
schreibungen abtrennbar sein.

Der Bezug von Aktien bei Austbung des Optionsrechts erfolgt gegen Zahlung des festge-
setzten Optionspreises. Es kann auch vorgesehen werden, dass der Optionspreis variabel
ist und/oder als Folge von Verwasserungsschutzbestimmungen geman lit. d) angepasst
wird. Die Anleihebedingungen kénnen auch vorsehen, dass der Optionspreis durch Uber-
tragung von Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung geleistet
werden kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt sich in diesem Fall aus der Division des Nenn-
betrags einer Teilschuldverschreibung durch den Optionspreis fir eine Aktie der Gesell-
schaft. Das Bezugsverhaltnis kann sich ferner auch durch Division eines unter dem Nenn-
betrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten
Optionspreis fir eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das Bezugsverhaltnis kann auf eine
ganze Zahl (oder auch eine festzulegende Nachkommastelle) auf- oder abgerundet wer-
den; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Sofern sich Be-
zugsrechte auf Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese zu-
sammengelegt werden, so dass sich — ggf. gegen Zuzahlung — Bezugsrechte zum Bezug
ganzer Aktien ergeben, oder in Geld ausgeglichen werden.

Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehen-
den Aktien der Gesellschaft entféllt, darf den Nennbetrag oder einen unter dem Nennbe-
trag liegenden Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibung nicht Gberschreiten. Die Lauf-
zeit des Optionsrechts darf hdchstens zwanzig (20) Jahre betragen.

Wandlungs-/Optionspreis, Verwasserungsschutz

Der Wandlungs- oder Optionspreis je Aktie muss — auch im Falle eines variablen Wand-
lungs- bzw. Optionspreises — mindestens 80 % des Durchschnittskurses der Aktie der
Sixt SE im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wéahrend des
nachfolgend jeweils genannten Zeitraums betragen:

- Sofern die Schuldverschreibungen den Aktiondren nicht zum Bezug angeboten
werden, ist der Durchschnittskurs wahrend der letzten zehn Bérsenhandelstage an
der Frankfurter Wertpapierb6rse vor dem Tag der endglltigen Entscheidung des
Vorstands iber die Ausgabe der Schuldverschreibungen bzw. iber die Zuteilung im
Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschreibungen mafBgeblich.

- Sofern die Schuldverschreibungen den Aktionaren zum Bezug angeboten werden,
ist der Durchschnittskurs wahrend der letzten zehn Bérsenhandelstage an der
Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Tag der Bekanntmachung der Bezugsfrist
geman § 186 Abs. 2 Satz 1 AktG oder, sofern die endglltigen Konditionen fiir die
Ausgabe der Schuldverschreibungen gemai § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG erst wah-
rend der Bezugsfrist bekannt gemacht werden, stattdessen wahrend der Borsen-
handelstage an der Frankfurter Wertpapierbdrse ab Beginn der Bezugsfrist bis zum
Vortag der Bekanntmachung der endgultigen Konditionen mafB3geblich.

Der Durchschnittskurs ist jeweils zu berechnen als arithmetisches Mittel der Schlusskurse
bzw. — sofern an dem betreffenden Tag kein Schlusskurs festgestellt wird — des jeweils
letzten Kurses im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den
betreffenden Bérsenhandelstagen.

In den Fallen einer Wandlungspflicht oder eines eigenen Wandlungsrechts der Gesell-
schaft kann nach naherer MaBgabe der Anleihebedingungen auch ein Wandlungspreis
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bestimmt werden, der entweder mindestens dem vorgenannten Mindestpreis oder mindes-
tens 90 % des volumengewichteten Durchschnittskurses der Aktie der Sixt SE im XETRA-
Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend der letzten zehn Bérsen-
handelstage an der Frankfurter Wertpapierb6rse vor dem Tag der Endfalligkeit bzw. vor
dem jeweils anderen fur die Wandlungspflicht maBgeblichen Zeitpunkt entspricht, auch
wenn der zuletzt genannte Durchschnittskurs den vorgenannten Mindestpreis unterschrei-
tet.

MaBgeblich fir die Berechnung der vorstehenden Mindestpreise ist jeweils der Kurs der
bestehenden Aktien derjenigen Aktiengattung, auf welche sich das betreffende Wand-
lungs- oder Optionsrecht bzw. die betreffende Wandlungspflicht bezieht.

Unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG kann der Wandlungs- oder Optionspreis aufgrund von
Verwéasserungsschutzbestimmungen zur Wahrung des wirtschaftlichen Werts der Wand-
lungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten nach n&herer Bestimmung der Anlei-
hebedingungen angepasst werden, wenn es wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen bzw. Optionsscheine zu Kapitalveranderungen bei der Sixt SE kommt oder wah-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. Optionsscheine sonstige MaBnahmen
durchgefiihrt werden oder Ereignisse eintreten, die zu einer Verédnderung des wirtschaftli-
chen Werts der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten fihren kénnen
(etwa Dividendenzahlungen, die Ausgabe weiterer Wandel- oder Optionsschuldverschrei-
bungen oder Genussrechte oder der Kontrollerwerb durch einen Dritten). Eine Anpassung
des Wandlungs- oder Optionspreises kann dabei auch durch eine Barzahlung bei Aus-
Ubung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. Erfiillung der Wandlungspflicht oder die
Anpassung einer etwaigen Zuzahlung bewirkt werden. Statt oder neben einer Anpassung
des Wandlungs- oder Optionspreises kann Verwasserungsschutz nach naherer MaBgabe
der Anleihebedingungen auch in anderer Weise gewéhrt werden. Insbesondere kann vor-
gesehen werden, dass bei Ausgabe von Aktien, weiteren Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen oder Genussrechten mit Bezugsrecht der Aktiondre ein Verwasserungs-
schutz durch Anpassung des Wandlungs- oder Optionspreises nur erfolgt, soweit den In-
habern von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. den im Falle eines eigenen Wandlungs-
rechts der Gesellschaft Verpflichteten kein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird,
wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. Erfillung einer
Wandlungspflicht zustehen wiirde.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je Teilschuldver-
schreibung zu beziehenden Aktien der Gesellschaft entfallt, den Nennbetrag oder einen
unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibung nicht ber-
schreiten.

Gewahrung eigener Aktien oder anderer bdrsennotierter Wertpapiere, Barausgleich, An-
dienungsrecht

Die Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen, die ein Wandlungsrecht, eine Wand-
lungspflicht und/oder ein Optionsrecht gewahren bzw. bestimmen, kénnen auch vorsehen,
dass den Inhabern bzw. Glaubigern der Schuldverschreibungen bzw. den Optionsberech-
tigten im Falle der Wandlung bzw. der Optionsausiibung nach Wahl der Gesellschaft bzw.
der emittierenden Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft statt Gewahrung neuer Aktien ganz
oder teilweise eigene Aktien der Gesellschaft oder andere bdrsennotierte Wertpapiere ge-
liefert werden kénnen oder ihnen nach naherer Regelung der Anleihebedingungen der
Gegenwert der Aktien ganz oder teilweise in Geld gezahlt wird. Des Weiteren kann in den
Anleihebedingungen auch ein Recht der Gesellschaft bzw. der emittierenden Mehrheitsbe-
teiligungsgesellschaft vorgesehen werden, den Inhabern bzw. Glaubigern der Schuldver-
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schreibungen in Anrechnung auf den Anspruch auf Riickzahlung der Schuldverschreibung
und/oder Zinszahlungsanspriche eigene Aktien der Gesellschaft oder andere bdrsenno-
tierte Wertpapiere anzudienen.

Bezugsrechte, Bezugsrechtsausschluss

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktionaren grundsatzlich das ge-
setzliche Bezugsrecht zu. Werden die Schuldverschreibungen von einer Mehrheitsbeteili-
gungsgesellschaft begeben, hat die Sixt SE die Gewahrung des gesetzlichen Bezugs-
rechts fUr die Aktionare sicherzustellen. Das Bezugsrecht kann dabei jeweils auch ganz
oder teilweise als mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausge-
staltet werden.

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktiondre nach naherer MaBgabe der folgenden Bestimmungen ganz oder teilweise
auszuschlieBen:

aa) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionare auf Schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen, sofern die Schuldverschreibungen gegen Bar-
leistung ausgegeben werden und der Ausgabepreis den nach anerkannten finanz-
mathematischen Grundséatzen ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht nicht we-
sentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsauschluss gilt jedoch
nur fOr Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw.
Wandlungspflichten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von
insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals entfallt, und zwar weder im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austbung dieser Ermé&chtigung.
Auf diese 10 %-Grenze sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG von
der Gesellschaft ausgegeben oder verduBert werden. Ferner sind hierauf Aktien
der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung zur
Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten oder
Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Wandelge-
nussrechten ausgegeben werden oder noch ausgegeben werden kénnen, sofern
die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte, welche ein entsprechendes Wand-
lungs- oder Optionsrecht bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht vermitteln, wéh-
rend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund anderweitiger Ermé&chtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden.

bb) Der Vorstand wird dariiber hinaus ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen und das Bezugs-
recht auch insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern bzw.
Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten aus Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrechten, die zuvor von der Sixt SE
oder einer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft ausgegeben werden, bzw. den hie-
raus im Falle eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflichteten ein
Bezugsrecht in dem Umfang zu gewé&hren, wie es ihnen nach Ausiibung der Wand-
lungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung einer Wandlungs- oder Options-
pflicht zustiinde.
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cc) Der Vorstand ist schlieBlich erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, soweit Schuldverschreibungen gegen
Sacheinlagen — insbesondere zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschlissen und/oder zum Zwecke des Erwerbs sonstiger Vermé-
gensgegenstande einschlieBlich Rechten und Forderungen — ausgegeben werden,
sofern der Wert der Sacheinlagen in einem angemessenen Verhaltnis zu dem nach
anerkannten finanzmathematischen Grundséatzen ermittelten theoretischen Markt-
wert der Schuldverschreibungen steht.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts darf nach
dieser Erméchtigung nur erfolgen, wenn auf die neuen Aktien, die aufgrund solcher
Schuldverschreibungen auszugeben sind, ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von ins-
gesamt nicht mehr als 20 % des Grundkapitals entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung. Auf diese Be-
grenzung sind auch neue und bestehende Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die von
der Gesellschaft wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf Grundlage einer anderwei-
tigen Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben oder
verauBert werden. Ferner sind neue Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedie-
nung weiterer Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder von Wandelgenussrech-
ten ausgegeben werden oder noch auszugeben sind, soweit die betreffenden Wandel- o-
der Optionsschuldverschreibungen bzw. Wandelgenussrechte wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung auf Grundlage einer anderweitigen Ermachtigung unter Ausschluss des Be-
zugsrechts ausgegeben werden. Von der Anrechnung ausgenommen ist ein so genannter
gekreuzter Bezugsrechtsausschluss bei der Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Ka-
pital, bei welchem das Bezugsrecht der Inhaber von Aktien einer Gattung auf Aktien der
jeweils anderen Gattung ausgeschlossen wird, soweit sowohl Stammaktien als auch Vor-
zugsaktien ausgegeben werden und das Bezugsverhaltnis flr beide Gattungen gleich
festgesetzt wird.

Ermachtigung zur Festlegung der weiteren Anleihebedingungen

Der Vorstand wird ermachtigt, unter Beachtung der vorstehend getroffenen Bestimmungen
die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, ins-
besondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Wandlungs- bzw. Optionszeit-
raum, einen evtl. Nachrang gegentiber sonstigen Verbindlichkeiten, den Wandlungs- bzw.
Optionspreis sowie Verwasserungsschutzbestimmungen, festzusetzen bzw. im Einver-
nehmen mit den Organen der die Schuldverschreibungen begebenden Mehrheitsbeteili-
gungsgesellschaft der Sixt SE festzulegen.

11.3 Schaffung eines neuen bedingten Kapitals sowie entsprechende Satzungsanderung

a)

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um insgesamt bis zu EUR 15.360.000,00 durch
Ausgabe von insgesamt bis zu Stiick 6.000.000 neuen auf den Inhaber lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) und/oder auf den Inhaber lautenden stimm-
rechtslosen Vorzugsaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) bedingt erhéht (Bedingtes Ka-
pital 2020). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewéahrung von Aktien an Inhaber
bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen sowie an Inhaber von Optionsrechten
aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der Ermachtigung geman Beschluss der
Hauptversammlung vom 24. Juni 2020 bis zum 23. Juni 2025 (einschlieBlich) von der
Sixt SE oder einem in- oder ausléndischen Unternehmen, an dem die Sixt SE unmittelbar
oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben
werden. Sie wird nur durchgeflihrt, soweit von den Wandlungs- oder Optionsrechten aus
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den vorgenannten Schuldverschreibungen tatsachlich Gebrauch gemacht wird oder
Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfillt werden und soweit nicht
andere Erfullungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Ak-
tien erfolgt zu dem nach MafBgabe des vorgenannten Erméchtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 24. Juni 2020 jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wand-
lungspreis. Die neuen Aktien nehmen ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe am
Gewinn der Gesellschaft teil; sie nehmen stattdessen bereits ab Beginn des ihrer Ausgabe
vorangehenden Geschéftsjahres am Gewinn der Gesellschaft teil, wenn im Zeitpunkt der
Ausgabe der neuen Aktien ein Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammiung
Uber den Gewinn dieses Geschéftsjahres noch nicht gefasst worden ist. Der Vorstand wird
ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung
festzusetzen.

b) § 4 der Satzung (Grundkapital) wird um folgenden neuen Absatz 5 erganzt:

,D. Das Grundkapital der Gesellschaft ist um insgesamt bis zu EUR 15.360.000,00 durch
Ausgabe von insgesamt bis zu Stlick 6.000.000 neuen auf den Inhaber lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) und/oder auf den Inhaber lautenden
stimmrechtslosen Vorzugsaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) bedingt erhéht (Be-
dingtes Kapital 2020). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Gewahrung von Aktien
an Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen sowie an Inhaber von
Optionsrechten aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der Ermachtigung
geman Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Juni 2020 bis zum 23. Juni 2025
(einschlieBlich) von der Sixt SE oder einem in- oder auslandischen Unternehmen, an
dem die Sixt SE unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des
Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden. Sie wird nur durchgefihrt, soweit von den
Wandlungs- oder Optionsrechten aus den vorgenannten Schuldverschreibungen tat-
sachlich Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldver-
schreibungen erfillt werden und soweit nicht andere Erflllungsformen zur Bedienung
eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MafBgabe des
vorgenannten Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 24. Juni 2020
jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen
ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe am Gewinn der Gesellschaft teil; sie
nehmen stattdessen bereits ab Beginn des ihrer Ausgabe vorangehenden Geschéfts-
jahres am Gewinn der Gesellschaft teil, wenn im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen
Aktien ein Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung lber den Gewinn
dieses Geschéftsjahres noch nicht gefasst worden ist. Der Vorstand ist ermachtigt,
die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzu-
setzen.”

Gesonderte Abstimmung der Vorzugsaktiondre zum Beschluss der Hauptversammlung
zu Tagesordnungspunkt 11 betreffend die Aufhebung der bestehenden Erméchtigung des
Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und des
zugehorigen bedingten Kapitals sowie die Erteilung einer neuen Erméachtigung des Vor-
stands zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen mit Erméachti-
gung zum Ausschluss des Bezugsrechts, die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals
und entsprechende Anderungen der Satzung in § 4 (Grundkapital)

Der unter Tagesordnungspunkt 11 vorgesehene Beschluss der Hauptversammlung betreffend die
Aufhebung der bestehenden und Erteilung einer neuen Erméachtigung des Vorstands zur Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen mit Ermé&chtigung zum Ausschluss des Be-
zugsrechts sowie Aufhebung des bestehenden und Schaffung eines neuen bedingten Kapitals mit
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entsprechender Anderung der Satzung bedarf gemaBn Art. 60 SE-VO in Verbindung mit § 141 Abs. 2
AktG einer gesonderten Abstimmung der Vorzugsaktionare.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, in gesonderter Abstimmung der Vorzugsaktionare
ebenfalls einen Beschluss mit dem Wortlaut des unter Tagesordnungspunkt 11 abgedruckten Be-
schlussvorschlags zu fassen und dem von der Hauptversammlung mit gleichem Wortlaut zu Tages-
ordnungspunkt 11 gefassten Beschluss zuzustimmen.

Beschlussfassung iiber eine Anderung der Satzung in § 3 (Bekanntmachungen und In-
formationen)

Aufgrund einer Gesetzesanderung durch das Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionérsrechte-
richtlinie (ARUG II) vom 12. Dezember 2019 findet ab dem 3. September 2020 die bisherige Regelung
in den §§ 125 Abs. 2 Satz 2, 128 Abs. 1 Satz 2 AktG, wonach die Ubermittlung der in §§ 125, 128
AktG geregelten Mitteilungen an Aktionare in der Satzung auf eine Ubermittlung im Wege elektroni-
scher Kommunikation beschrankt werden konnte, keine Anwendung mehr. Die entsprechende Be-
stimmung in § 3 Abs. 3 der Satzung soll daher aufgehoben werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieBen:

Absatz 3 von § 3 der Satzung (Bekanntmachungen und Informationen) wird ersatzlos aufgehoben.
Der Vorstand der Gesellschaft wird angewiesen, die vorstehende Satzungsanderung in der Weise zur
Eintragung im Handelsregister der Gesellschaft anzumelden, dass die Eintragung nicht vor dem
3. September 2020 erfolgt.

Beschlussfassung iiber eine Anderung der Satzung in § 18 (Teilnahme an der Hauptver-
sammlung)

Durch das Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (ARUG 1) vom 12. Dezember
2019 wurde die Regelung des § 123 Abs. 4 AktG zum Nachweis des Anteilsbesitzes, von welchem
bei Inhaberaktien das Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung abhéangig gemacht werden
kann, gedndert. Klnftig ist dieser Nachweis nach naherer Regelung in § 67¢c Abs. 3 AktG durch den
sogenannten Letztintermediar auszuzustellen. Die geédnderten gesetzlichen Vorschriften finden ab
dem 3. September 2020 Anwendung. Die Regelung in § 18 Abs. 3 der Satzung zum Nachweis des
Anteilsbesitzes soll daher den geénderten gesetzlichen Vorschriften angepasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieBen:

Absatz 3 von § 18 der Satzung (Teilnahme an der Hauptversammlung) wird gedndert und wie folgt
neu gefasst:

.iIm Falle von auf den Inhaber lautenden Aktien ist die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung durch einen Nachweis des Anteilsbesitzes gemaB § 67c Abs. 3 AktG nachzuweisen. Der
Nachweis hat sich auf den gesetzlich bestimmten Zeitpunkt vor der Hauptversammlung (Nachweis-
stichtag, Record Date) zu beziehen.”

Der Vorstand der Gesellschaft wird angewiesen, die vorstehende Satzungsanderung in der Weise zur
Eintragung im Handelsregister der Gesellschaft anzumelden, dass die Eintragung nicht vor dem
3. September 2020 erfolgt.
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Lebenslauf und Ubersicht iiber die wesentlichen Tétigkeiten von Herrn Ralf Teckentrup neben sei-
nem Aufsichtsratsmandat bei der Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats der Sixt SE seit 2007

Herr Ralf Teckentrup, Jahrgang 1957, begann nach seinem Abschluss als Diplom-Wirtschaftsingenieur an
der Universitadt und Fachhochschule Hamburg 1986 seine berufliche Laufbahn in der Konzernorganisation
der Deutschen Lufthansa AG. Nach verschiedenen Positionen im Lufthansa-Konzern wurde er 1997 in den
Bereichsvorstand der Lufthansa Passage berufen. Zunachst verantwortlich fiir den Bereich Betriebswirt-
schaft, Ubernahm er dann auch das Netzmanagement und Marketing.

Ralf Teckentrup ist seit Januar 2004 Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der Condor Flugdienst GmbH. Mit
der Zusammenfihrung der vier Airlines im Thomas Cook Konzern wurde Ralf Teckentrup im Mé&rz 2013
zum Chief Commercial Officer und Chairman der Thomas Cook Group Airlines berufen. Zudem war Ralf
Teckentrup von Januar 2004 bis Juni 2016 Mitglied im Vorstand der Thomas Cook AG (seit 14. Juni 2016
Thomas Cook GmbH) in Oberursel. Hiernach war er bis zum 9. Februar 2018 Mitglied der Geschéftsfih-
rung.

,SIXT konnte sich von der ersten Autovermietung Deutschlands zu einem globalen Anbieter von hochwerti-
gen Mobilitatsldsungen entwickeln. Der hohe Anspruch an Service und Qualitdt gepaart mit innovativen
Produkten ermdglicht SIXT eine hervorragende Ausgangsposition fir weiteres Wachstum."

Lebenslauf und Ubersicht iiber die wesentlichen Tétigkeiten von Herrn Dr. Daniel Terberger neben
seinem Aufsichtsratsmandat bei der Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats der Sixt SE seit 2012

Herr Dr. Daniel Terberger, Jahrgang 1967, begann seinen beruflichen Weg mit einer Ausbildung beim
Bankhaus Hermann Lampe. AnschlieBend studierte er in St. Gallen Betriebswirtschaft und im Nebenfach
Geschichte. Nach seinem Abschluss in St. Gallen erhielt er ein Promotionsstipendium des Schweizer Nati-
onalfonds an die Harvard University und doktorierte tGiber Familienunternehmen.

Nach Praktika bei der Unternehmensberatung McKinsey und im Verlagsbereich konnte er bei der Deut-
schen Bank unter anderem in Hongkong, New York und zuletzt in Frankfurt Erfahrungen sammeln, ehe er
als Vorstand 1998 in das Familienunternehmen KATAG nach Bielefeld berufen wurde. Im Jahr 2000 Gber-
nahm Dr. Terberger dort die Rolle des Vorstandschefs.

LSIXT ist taglich gelebte unternehmerische Passion fir die Kunden und die Marke SIXT."

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7

Der Vorstand erstattet der fir den 24. Juni 2020 einberufenen Hauptversammlung der Gesellschaft geman
§§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit Art. 9 SE-VO den nachfolgenden
schriftlichen Bericht zu der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen neuen
Erméachtigung geman § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien mit Ermachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss bei der WiederverauBerung der erworbenen Aktien.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Gesellschaft gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG befristet bis zum
23. Juni 2025 (einschlieBlich) zum Erwerb eigener Aktien mit einem rechnerischen Anteil von insgesamt bis
zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft zu ermachtigen. MaBgeblich ist dabei der Betrag des Grund-
kapitals im Zeitpunkt der Erteilung bzw. — sofern geringer — im Zeitpunkt der Auslibung der Ermé&chtigung.
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Dabei durfen auf die aufgrund der Ermachtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen eigenen Ak-
tien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach § 71d AktG zuzurechnen sind, zu keinem
Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweils bestehenden Grundkapitals entfallen; dies entspricht einer in § 71 Abs.
2 Satz 1 AktG enthaltenen gesetzlichen Vorgabe.

Die neue Erméchtigung soll die von der Hauptversammlung am 2. Juni 2016 zu den Tagesordnungspunk-
ten 6 und 7 erteilten Erméachtigungen geman § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb und zur Verwendung ei-
gener Aktien sowie zum Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten ersetzen, die am 1. Juni 2021
auslaufen wirden.

Bis zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der Hauptversammlungseinladung im Bundesanzeiger hat die
Gesellschaft von der bestehenden Ermé&chtigung 2016 durch bérslichen Erwerb von insgesamt 356.494
Stammaktien und insgesamt 323.083 Vorzugsaktien Gebrauch gemacht; dies entspricht einem Anteil von
insgesamt rund 1,45 % am derzeit bestehenden Grundkapital der Gesellschaft. Der Erwerb erfolgte jeweils
ohne Einsatz von Derivaten. Die erworbenen Stammaktien wurden samtlich eingezogen. Von den erworbe-
nen Vorzugsaktien wurden insgesamt 118.129 Vorzugsaktien eingezogen und insgesamt 204.954 Vor-
zugsaktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zur Bedienung von Aktienoptionen verwen-
det, die von der Gesellschaft unter dem sogenannten Matching Stock Programm, einem Beteiligungspro-
gramm fOr Mitglieder des Vorstands und ausgewahlte Mitarbeiter und Flhrungskrafte der Sixt SE-Gruppe
ausgegeben wurden. Uber die naheren Einzelheiten des Erwerbs und der Verwendung eigener Aktien auf
Grundlage der Erméchtigung 2016 hat der Vorstand die jeweils nachfolgende Hauptversammlung jeweils in
einem eigensténdigen schriftlichen Bericht unterrichtet. Die Gesellschaft halt demgeméan zum Zeitpunkt der
Ver6ffentlichung der Einladung der Hauptversammlung im Bundesanzeiger keine eigenen Aktien.

Die vorgesehene Laufzeit der neuen Erméchtigung von finf Jahren entspricht der gesetzlich vorgesehenen
Hochstgrenze. Die vorgeschlagene neue Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien kann vollstandig oder in
Teilen, ein- oder mehrmalig, durch die Gesellschaft oder durch von ihr abhangige oder in ihrem Mehrheits-
besitz stehende Unternehmen ausgeibt werden; ferner kann die Ermachtigung auch durch Dritte ausgelbt
werden, die dabei fir Rechnung der Gesellschaft oder fir Rechnung von ihr abhangiger oder in ihrem
Mehrheitsbesitz stehender Unternehmen handeln.

Gegenstand des Erwerbs kdnnen auf den Inhaber lautende Stammaktien und/oder auf den Inhaber lauten-
de Vorzugsaktien sein. Der Aktienerwerb kann nach Wahl der Gesellschaft (iber die Borse, mittels eines an
alle Inhaber-Stammaktionare und/oder Inhaber-Vorzugsaktiondre gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots
oder mittels einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten erfolgen. Offentliches
Kaufangebot und o&ffentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten werden dabei nachfolgend
auch zusammenfassend als ,6ffentliches Angebot* bezeichnet.

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung geman § 53a AktG zu wahren.
Dem tragt der vorgeschlagene Erwerb der Aktien Uber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot Rech-
nung. Sofern ein dffentliches Angebot Uberzeichnet ist, kann die Annahme statt im Verhaltnis der jeweiligen
Beteiligung der Aktiondre am Grundkapital auch im Verhaltnis der Anzahl der von den Aktiondren jeweils
angedienten bzw. — im Falle der &ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsofferten — der Anzahl
der von den Aktiondren zum mafgeblichen Ankaufspreis (oder einem darunter liegenden Preis) angedien-
ten Aktien derselben Gattung erfolgen. Da die Annahmequoten, die sich bei einer Annahme im Verhaltnis
der angedienten Aktien ergeben, von den Annahmequoten abweichen kdnnen, die sich bei einer Annahme
im Verhaltnis der Beteiligung am Grundkapital ergeben wirden, liegt hierin zwar grundsétzlich eine Be-
schrankung der Andienungsrechte der Aktiondre. Sie erleichtert jedoch die technische Abwicklung des
Angebots, da die relevante Annahmequote sich bei diesem Verfahren ohne weiteres aus der Anzahl der
(zum maBgeblichen Ankaufspreis oder einem darunter liegenden Preis) angedienten Aktien ermitteln 1&sst;
fur die Durchflihrung des Angebots ist dann insbesondere eine wertpapierméaBige Einbuchung von Andie-
nungsrechten bei allen Aktionaren im Verhaltnis ihrer jeweiligen Beteiligung an der Gesellschaft entbehrlich.
Zugleich wird mit der Annahme im Verhaltnis der jeweils angedienten Aktien ebenfalls ein der Gleichbe-
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handlung der Aktionare dienendes Verfahren angewandt, so dass die Interessen der Aktionare angemes-
sen gewahrt werden. Bei einer Uberzeichnung des &ffentlichen Angebots kann ferner eine bevorrechtigte
Annahme geringer Stlickzahlen bis zu 100 Stlck angedienter Aktien je Aktionar sowie — zur Vermeidung
rechnerischer Bruchteile von Aktien — eine Rundung nach kaufmannischen Grundsétzen vorgesehen wer-
den. Diese Mdglichkeiten dienen zum einen dazu, gebrochene Betréage bei der Festlegung der zu erwer-
benden Quoten zu vermeiden, wodurch die technische Abwicklung des Angebots erleichtert wird. Die be-
vorrechtigte Annahme geringer Stlickzahlen kann zum anderen auch dazu genutzt werden, kleine, in der
Regel unwirtschaftliche Restbestande und eine damit mdglicherweise einhergehende faktische Benachteili-
gung von Kleinaktionaren nach Mdglichkeit zu vermeiden. Die Abweichungen von den sich sonst ergeben-
den Annahmequoten, die durch diese Vorgehensweise hinsichtlich der nicht bevorzugt angenommenen
Aktienbestéande verursacht werden, sind in der Regel gering, so dass auch insoweit die Interessen der Akti-
ondre angemessen gewahrt sind.

Die auf Grundlage dieser oder einer vorangegangenen Erméachtigung der Hauptversammlung zum Erwerb
eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworbenen eigenen Aktien kdnnen von der Gesellschaft
wieder verauBert oder ohne erneuten Hauptversammlungsbeschluss eingezogen werden. Dabei soll der
Vorstand auch erméchtigt sein, die Einziehung entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ohne Veradnderung
des Grundkapitals durchzufiihren. In diesem Fall erhéht sich durch die Einziehung geman § 8 Abs. 3 AktG
der Anteil der Ubrigen Aktien am Grundkapital. Ein Erwerb zum Zweck des Handels in eigenen Aktien ist
geman § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 2 AktG ausgeschlossen.

Die WiederverauBerung eigener Aktien erfolgt grundsatzlich durch Verkauf Uber die Bérse oder im Wege
eines an alle Aktionére gerichteten Angebots. Daneben soll die Gesellschaft auch erméachtigt werden, eige-
ne Aktien, die auf Grundlage dieser oder einer vorangegangenen Erméachtigung der Hauptversammlung
gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben werden bzw. wurden, in den nachfolgend genannten Fallen mit
Zustimmung des Aufsichtsrats unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in anderer Weise zu ver-
auBern. Diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ist — vorbehaltlich der Prifung im Einzelfall bei
Ausnutzung der Erméachtigung — aus den nachfolgend erlauterten Griinden grundséatzlich sachlich gerecht-
fertigt, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten:

(i) Die Gesellschaft soll zunachst ermachtigt werden, eigene Aktien gegen Barzahlung in anderer Weise
als Uber die Borse oder durch ein an alle Aktionare gerichtetes Angebot zu verduBern, sofern der
Verkaufspreis je Aktie den Bérsenpreis der betreffenden Aktiengattung jeweils nicht wesentlich un-
terschreitet. Diese in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene
Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses (so genannter vereinfachter Bezugsrechtsausschluss)
versetzt die Verwaltung insbesondere in die Lage, eigene Aktien zusatzlichen Aktionarsgruppen an-
zubieten und so den Aktionarskreis im Interesse der Gesellschaft zu erweitern. Ferner soll es der
Gesellschaft dadurch ermdglicht werden, durch eine marktnahe Preisfestsetzung einen mdglichst
hohen VerauBerungsbetrag und damit eine gréBtmaogliche Starkung der Eigenmittel der Gesellschaft
zu erreichen. Wegen der schnelleren Handlungsmdglichkeit kann hierbei regelméaBig ein héherer Mit-
telzufluss zugunsten der Gesellschaft erreicht werden als bei der VerauBerung einer gréBeren An-
zahl von Aktien Uber die Bérse oder einem unter Wahrung des Bezugsrechts der Aktionare erfolgen-
den Erwerbsangebot an alle Aktionare. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG im Falle eines Be-
zugsangebots eine Verdffentlichung des Bezugspreises bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Be-
zugsfrist; angesichts der Volatilitdt an den Aktienmarkten besteht aber auch in diesem Fall ein Markt-
risiko, insbesondere das sich auf mehrere Tage erstreckende Kursanderungsrisiko, das zu Sicher-
heitsabschlagen bei der Festlegung des VerduBerungspreises und so zu nicht marktnahen Konditio-
nen fihren kann. Auch kann die Gesellschaft bei Einrdumung eines Bezugsrechts wegen der Léange
der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige Marktverhaltnisse reagieren. Die VerduBerung Uber die
Bdrse erlaubt grundséatzlich zwar ebenfalls die Erzielung eines marktnahen Preises. Um zu vermei-
den, dass beim Verkauf einer gréBeren Anzahl von Aktien ein entsprechender Preisdruck entsteht,
ist es jedoch auch beim bérslichen Verkauf in der Regel erforderlich, den Verkauf Uber einen lange-
ren Zeitraum zu strecken. Ein auBerbdrslicher Verkauf unter Ausschluss des Bezugsrechts gibt der
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Gesellschaft demgegentber die Méglichkeit, kurzfristig und unabhéngig von der Anzahl der zu ver-
kaufenden Aktien auf giinstige Marktverhaltnisse zu reagieren. Die vorgeschlagene Ermachtigung
zum vereinfachten Bezugsrechtsausschluss liegt aus den genannten Griinden im Interesse der Ge-
sellschaft und ihrer Aktionare. Sie stellt zugleich sicher, dass von ihr nur Gebrauch gemacht wird,
wenn der anteilige Betrag am Grundkapital der Aktien, die aufgrund dieser Ermachtigung verauBert
werden, insgesamt 10 % des Grundkapitals weder im Zeitpunkt der Erteilung noch im Zeitpunkt der
Ausnutzung der Ermachtigung Uberschreitet. Auf diese Volumenbeschrénkung sind dabei auch alle
sonstigen Aktien anzurechnen, die ab Wirksamwerden dieser Erméachtigung in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss ausgege-
ben oder verduBert werden. Ferner sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedienung
von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. zur Erfullung von Wandlungs- oder Optionspflichten aus
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten ausgegeben werden bzw.
noch ausgegeben werden kdénnen, soweit die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wahrend
der Laufzeit dieser Erméachtigung aufgrund anderweitiger Ermé&chtigung in entsprechender Anwen-
dung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss ausgegeben wurden.

Ferner ist vorgesehen, die Gesellschaft zu erméachtigen, eigene Aktien als Gegenleistung zum Zweck
des Erwerbs von Sachleistungen zu Ulbertragen. Dabei muss das Bezugsrecht der Aktiondre eben-
falls ausgeschlossen werden kénnen, da die entsprechenden Aktien sonst nicht auf den VerauBerer
der Sachleistung Ubertragen werden kénnen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist in diesem Fall aus fol-
genden Griinden erforderlich: Die Gesellschaft steht in vielfaltigem Wettbewerb. Sie muss jederzeit
in der Lage sein, im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehért
auch die Option, Unternehmen, Teile von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen zu er-
werben, sich mit anderen Unternehmen zusammenzuschlieBen sowie sonstige Vermdgensgegen-
stande, einschlieBlich von Rechten und Forderungen zu erwerben. Die im Interesse der Aktionare
und der Gesellschaft bestmdgliche Umsetzung dieser Option kann im Einzelfall darin bestehen, den
Erwerb eines Unternehmens, eines Unternehmensteils oder einer Beteiligung an Unternehmen oder
eines anderen Vermdgensgegenstands Uber die Gewahrung eigener Aktien der Gesellschaft durch-
zufiihren. Als Gegenleistung kann die Gewéahrung von Aktien insbesondere zweckméBig sein, um
die Liquiditat der Gesellschaft zu schonen oder etwaigen steuerlichen Rahmenbedingungen zu ent-
sprechen. Um in einem solchen Fall an den VerauBerer eigene Aktien der Gesellschaft als Gegen-
leistung ausgeben zu kénnen, muss dann grundséatzlich das Bezugsrecht der Aktiondre ausge-
schlossen werden kdnnen. Konkrete Erwerbsvorhaben, fiir die von dieser Méglichkeit Gebrauch ge-
macht werden soll, bestehen zur Zeit nicht. Wenn sich entsprechende Erwerbsgelegenheiten konkre-
tisieren, werden Vorstand und Aufsichtsrat sorgféltig prifen, ob sie von der Erméachtigung zur Ge-
wahrung eigener Aktien Gebrauch machen sollen. Der Vorstand wird dies nur dann tun, wenn der
Unternehmens- oder Beteiligungserwerb bzw. der Erwerb sonstiger Vermdégensgegenstéande gegen
Gewahrung von Aktien an der Gesellschaft in ihrem wohlverstandenen Interesse liegt und der Wert
der gewahrten Aktien und der Wert der zu erwerbenden Vermdgensgegenstande unter Beriicksichti-
gung der insoweit bestehenden gesetzlichen Vorgaben entsprechend den MaBstédben des § 255
Abs. 2 AktG in einem angemessenen Verhdltnis stehen.

Des Weiteren soll die Gesellschaft ermachtigt werden, eigene Aktien auch zur Bedienung von Wand-
lungs- und/oder Optionsrechten bzw. -pflichten zu verwenden, die mit Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen oder Wandelgenussrechten verbunden sind, die aufgrund einer entsprechenden
Erméchtigung der Hauptversammlung von der Gesellschaft oder von ihr abhangigen oder in ihrem
Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen ausgegeben werden. Hierdurch wird keine eigensténdige
oder erweiterte Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen oder
Wandelgenussrechten geschaffen. Die vorgeschlagene Beschlussfassung dient vielmehr lediglich
dem Zweck, der Gesellschaft die Mdglichkeit einzurdumen, Verpflichtungen aus Wandel- und Opti-
onsschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten, die aufgrund anderweitiger Ermachtigungen
der Hauptversammlung begriindet werden, auch mit eigenen Aktien erfiillen zu kénnen, und erhéht
damit die Flexibilitdt der Gesellschaft. Soweit die Gesellschaft von dieser Mdglichkeit Gebrauch



-925.-

macht, entfallt die Notwendigkeit, zur Bedienung der Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
bzw. Wandelgenussrechte neue Aktien aus einem hierzu vorgesehenen bedingten Kapital auszuge-
ben, so dass die Interessen der Aktiondre durch diese Gestaltung grundsétzlich nicht beriihrt wer-
den. Ob die Verwendung eigener Aktien fir diesen Zweck im Interesse der Gesellschaft liegt, werden
Vorstand und Aufsichtsrat jeweils im Einzelfall prifen. Derzeit verfiigt die Gesellschaft Uber keine
Erméchtigung zur Ausgabe von Wandelgenussrechten. Die Hauptversammlung vom 2. Juni 2016 hat
die Gesellschaft jedoch zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen erméach-
tigt. Diese Ermachtigung, von welcher die Gesellschaft bis zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der
Einberufung der Hauptversammlung im Bundesanzeiger keinen Gebrauch gemacht hat, lauft am 1.
Juni 2021 aus. Sie soll durch eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen mit bedingtem Kapital ersetzt werden, die der vorliegenden Hauptversamm-
lung unter den Tagesordnungspunkten 11 und 12 zur Beschlussfassung vorgeschlagen wird.

Noch eine weitere Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugs-
rechts bezieht sich auf Wandel- und Optionsschuldverschreibungen bzw. Wandelgenussrechte, die
von der Gesellschaft oder von ihr abhéngigen oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Unterneh-
men aufgrund einer von der Hauptversammlung gegebenenfalls anderweitig erteilten Ermachtigung
zur Ausgabe solcher Instrumente ausgegeben werden. Die Gesellschaft soll erméchtigt werden, ei-
gene Aktien auch dazu zu verwenden, den Inhabern bzw. den Glaubigern der zugehérigen Wand-
lungs- oder Optionsrechte bzw. im Falle eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft den aus
den Wandel- und Optionsschuldverschreibungen bzw. Wandelgenussrechten Verpflichteten ein Be-
zugsrecht auf Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausibung der Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung entsprechender Wandlungs- oder Optionspflichten zustiinde.
Dies hat folgenden Hintergrund: Der wirtschaftliche Wert der genannten Wandlungs- und/oder Opti-
onsrechte bzw. -pflichten hangt auBer von dem Wandlungs- bzw. Optionspreis insbesondere vom
Wert der Aktien der Gesellschaft ab, auf die sich die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. -pflichten
beziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Platzierung der betreffenden Schuldverschreibun-
gen und Genussrechte bzw. der Vermeidung eines entsprechenden Ausgabeabschlags bei der Plat-
zierung, ist es daher Ublich, in die Anleihe- bzw. Genussrechtsbedingungen so genannte Verwasse-
rungsschutzbestimmungen aufzunehmen, die die Berechtigten vor einem Wertverlust ihrer Wand-
lungs- bzw. Optionsrechte aufgrund einer Wertverwasserung der zugrunde liegenden Aktien schit-
zen. Eine Ausgabe von Aktien, bei welcher die neuen Aktien den Aktionaren zum Bezug angeboten
werden, wirde ohne Verwasserungsschutz typischerweise zu einer solchen Wertverwasserung fih-
ren. Denn um das Bezugsrecht fir die Aktionare attraktiv auszugestalten und die Abnahme der neu-
en Aktien sicherzustellen, werden die neuen Aktien bei einer Bezugsrechtskapitalerhéhung (und ent-
sprechend auch bei einem etwaigen Bezugsangebot eigener Aktien) tblicherweise zu einem Ausga-
bebetrag ausgegeben, der einen Abschlag gegeniiber dem aktuellen Wert bzw. Bérsenkurs der be-
stehenden Aktien enthalt. Dies fiihrt dazu, dass der Gesellschaft aus der Ausgabe der Aktien weni-
ger Mittel zuflieBen als es einer Bewertung mit dem aktuellen Wert der bereits im Umlauf befindli-
chen Aktien entspréache und der Wert der Aktien der Gesellschaft dadurch verwéassert wird. Die er-
wahnten Verwasserungsschutzbestimmungen in den Anleihe- bzw. Genussrechtsbedingungen se-
hen fiir diesen Fall daher grundséatzlich eine entsprechende Erm&Bigung des Wandlungs- bzw. Opti-
onspreises vor mit der Folge, dass sich bei einer spateren Wandlung bzw. Optionsausiibung die der
Gesellschaft zuflieBenden Mittel verringern bzw. die Zahl der von der Gesellschaft auszugebenden
Aktien erhdht. Als Alternative, durch welche sich die ErméBigung des Wandlungs- bzw. Optionsprei-
ses vermeiden |asst, gestatten es die Verwasserungsschutzbestimmungen jedoch haufig, dass den
Inhabern der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. -pflichten ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien in
dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausibung der Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. nach Erfiillung der Wandlungs- bzw. Optionspflichten zustiinde. Das heif3t, sie werden damit so
gestellt, als waren sie durch Auslbung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte bereits vor dem Be-
zugsangebot Aktionar geworden und in diesem Umfang auch bereits bezugsberechtigt. Sie werden
fur die Wertverwésserung somit — wie alle bereits bestehenden Aktionare — durch den Wert des Be-
zugsrechts entschadigt. Fur die Gesellschaft hat diese Alternative der Gewahrung von Verwésse-
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rungsschutz den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis nicht ermaBigt werden muss. Sie
dient daher der Gewahrleistung eines groBtmdglichen Mittelzuflusses bei einer spateren Wandlung
bzw. Optionsausiibung bzw. reduziert die Anzahl der bei einer spateren Wandlung bzw. Optionsaus-
Ubung auszugebenden Aktien. Dies kommt auch den bestehenden Aktiondren zugute, so dass darin
zugleich ein Ausgleich fir die Einschrédnkung ihres Bezugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht bleibt als sol-
ches bestehen und reduziert sich lediglich anteilsmaBig in dem Umfang, in welchem neben den be-
stehenden Aktionaren auch den Inhabern der Options- oder Wandlungsrechte ein Bezugsrecht ein-
gerdumt wird. Die vorliegende Ermachtigung gibt der Verwaltung die Mdglichkeit, im Falle einer Be-
zugsrechtskapitalerh6hung (bzw. eines Bezugsangebots eigener Aktien) in sorgfaltiger Abwagung
der Interessen der Aktiondre und der Gesellschaft zwischen beiden dargestellten Alternativen der
Gewahrung von Verwasserungsschutz wahlen zu kénnen.

(v)  SchlieBlich soll die Gesellschaft die Méglichkeit erhalten, eigene Aktien an Personen, die in einem
Arbeits- oder Anstellungsverhéltnis zur Gesellschaft oder einem von ihr abh&ngigen oder in Mehr-
heitsbesitz stehenden Unternehmen stehen, sowie Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft
und/oder Mitgliedern von Geschéftsfiihrungen von ihr abhangigen oder in Mehrheitsbesitz stehenden
Unternehmen oder Dritten, die diesen Personen das wirtschaftliche Eigentum und/oder die wirt-
schaftlichen Friichte aus den Aktien Uberlassen, als aktienbasierte Verglitung zum Erwerb anzubie-
ten, zu (ibertragen und/oder eine solche Ubertragung zuzusagen. Die Einzelheiten der aktienbasier-
ten Vergltung werden vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festgelegt. Soweit eigene
Aktien auf der Grundlage dieser Ermachtigung an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft ausge-
geben werden, gilt diese Erméachtigung allein fir den Aufsichtsrat.

Far Unternehmen wie die Gesellschaft ist es heute (blich, ein attraktives, erfolgsbezogenes Verglitungspa-
ket anzubieten. Die Gesellschaft méchte sich daher die Méglichkeit offenhalten, auch aktienbasierte Vergu-
tungsbestandteile anbieten zu kénnen. Dadurch kénnen qualifizierte FUhrungskrafte und Mitarbeiter gehal-
ten bzw. gewonnen und an das Unternehmen gebunden werden. Eine solche, auch im Interesse der Ge-
sellschaft und ihrer Aktiondre liegende Vorgehensweise wird durch die Verwendung erworbener eigener
Aktien als Vergutungsbestandteil unter Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht.

Diese Ermachtigung kann von der Gesellschaft unter anderem auch zur Ubertragung eigener Aktien an
Teilnehmer des so genannten Matching Stock Programm der Gesellschaft (das ,Matching Stock Pro-
gramm®) verwendet werden. Das Matching Stock Programm ist ein Beteiligungsprogramm fiir Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft und weitere ausgewahlte Mitarbeiter und Flhrungskréfte der Gesellschaft
und ihrer Tochter- und Beteiligungsunternehmen. Nach den Bedingungen des Matching Stock Programm
ist der bei Auslibung der jeweiligen Tranche ermittelte Auslibungsgewinn nach Abzug der von den Teil-
nehmern zu tragenden Steuern und Abgaben flr den Kauf von Vorzugsaktien der Gesellschaft zu verwen-
den, die anschlieBend einer Haltefrist unterliegen. Zur Erleichterung der technischen Abwicklung dieser
Erwerbsverpflichtung kann die Gesellschaft auf Grundlage dieser Ermachtigung insbesondere eigene Ak-
tien fir Rechnung der Teilnehmer am Markt erwerben und diese anschlieBend an die Teilnehmer Ubertra-
gen.

SchlieBlich sieht die Erméachtigung eine Obergrenze fur séamtliche Bezugsrechtsauschlisse auch unter
Einrechnung von Bezugsrechtsauschlissen bei eigenen Aktien vor. Danach dirfen insgesamt die auf
Grundlage der vorstehend beschriebenen Ermachtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts verauBer-
ten eigenen Aktien 20 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung sind neue und
bestehende Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Ermé&chtigung aufgrund
einer anderweitigen Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verduBert wer-
den. Ferner sind neue Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- oder Opti-
onsrechten bzw. der Erflllung von Wandlungs- oder Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen oder Wandelgenussrechten ausgegeben werden bzw. noch ausgegeben werden kénnen,
soweit die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter
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Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Keine Berlcksichtigung findet bei dieser Obergrenze
fir Bezugsrechtsausschliisse lediglich ein so genannter gekreuzter Bezugsrechtsausschluss bei der Aus-
gabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital, bei welchem das Bezugsrecht der Inhaber von Aktien einer
Gattung auf Aktien der jeweils anderen Gattung ausgeschlossen wird, soweit sowohl Stammaktien als auch
Vorzugsaktien ausgegeben werden und das Bezugsverhélinis fir beide Gattungen gleich festgesetzt wird.
Denn ein solcher gekreuzter Bezugsrechtsschluss dient lediglich der Erméglichung eines gattungsbezoge-
nen Bezugsrechts, nicht aber dem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre. Durch den so genannten
gekreuzten Bezugsrechtsausschluss wird das gesetzliche Bezugsrecht daher in seinem Umfang nicht be-
schrankt.

Vorratsbeschllisse — wie der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschlussfassung vorgelegte — mit verschie-
denen Mdglichkeiten zum Bezugsrechtsausschluss sind unter Berlicksichtigung der jeweiligen Besonder-
heiten der einzelnen Gesellschaften national und international Gblich. Bei der Entscheidung Uber einen
etwaigen Ausschluss des Bezugsrechts bei der Verwendung eigener Aktien werden Vorstand und Auf-
sichtsrat jeweils im Einzelfall priifen, ob ein solcher Ausschluss sachlich gerechtfertigt und gegeniber den
Aktionaren angemessen ist.

Der Vorstand wird der jeweils nachfolgenden Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung der unter Tages-
ordnungspunkt 7 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien entsprechend den gesetzlichen Vorschriften berichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 8

Der Vorstand erstattet der fir den 24. Juni 2020 einberufenen Hauptversammlung der Gesellschaft geman
§§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit Art. 9 SE-VO den nachfolgenden
schriftlichen Bericht zu der unter Tagesordnungspunkt 8 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen Erméachti-
gung zum Einsatz von Derivaten im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG so-
wie zum Ausschluss des Bezugs- und des Andienungsrechts:

Neben den in Punkt 7 der Tagesordnung vorgesehenen Mdglichkeiten zum Erwerb eigener Aktien soll die
Gesellschaft auch ermachtigt werden, eigene Aktien unter Einsatz von Derivaten zu erwerben. Durch diese
zusatzliche Handlungsalternative werden die Mdglichkeiten der Gesellschaft erganzt, um den Erwerb eige-
ner Aktien optimal strukturieren zu kénnen. Fir die Gesellschaft kann es vorteilhaft sein, Put-Optionen zu
verduBern oder Call-Optionen zu erwerben, anstatt unmittelbar Aktien der Gesellschaft zu erwerben, oder
Terminkaufvertrage Uber Aktien abzuschlieBen, bei denen zwischen dem Abschluss des jeweiligen Kauf-
vertrags und der Lieferung der erworbenen Aktien mehr als zwei Bérsentage liegen (,Terminkaufe). Put-
Optionen, Call-Optionen und Termink&ufe werden nachfolgend auch jeweils als ,Derivat” bezeichnet.

Der Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten soll, wie schon die Begrenzung des Volumens die-
ser Erméachtigung auf 5 % des Grundkapitals verdeutlicht, lediglich das Instrumentarium des Aktienriick-
kaufs erganzen. Die Laufzeit der jeweiligen Derivate darf héchstens 18 Monate betragen und muss so ge-
wahlt werden, dass der Erwerb der Aktien in Auslbung der jeweiligen Derivate nicht nach dem Ablauf des
23. Juni 2025 erfolgt. Dadurch wird sichergestellt, dass die Gesellschaft nach Auslaufen der bis zum 283.
Juni 2025 (einschlieBlich) giltigen Ermé&chtigung zum Erwerb eigener Aktien auch keine eigenen Aktien
aufgrund solcher Derivate mehr erwerben kann.

Bei der VerduBerung einer Put-Option gewahrt die Gesellschaft dem Erwerber der Put-Option das Recht,
auf den Inhaber lautende Stamm- und/oder Vorzugsaktien der Gesellschaft zu einem in der Put-Option
festgelegten Preis (Ausibungspreis) an die Gesellschaft zu verauBern. Als Gegenleistung erhalt die Ge-
sellschaft eine Optionspramie bzw. einen entsprechenden VerduBerungspreis flr die Put-Option; diese
Optionspramie bzw. der VerduBerungspreis fur die Put-Option vergitet unter Beriicksichtigung unter ande-
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rem des Ausilbungspreises, der Laufzeit der Option und der Volatilitdt der betreffenden Aktiengattung der
Gesellschaft den Wert des VerauBerungsrechts, das der Erwerber mit der Put-Option erhélt. Wird die Put-
Option ausgelbt, vermindert die Optionspréamie, die der Erwerber der Put-Optionen gezahlt hat, den von
der Gesellschaft fir den Erwerb der Aktien insgesamt erbrachten Gegenwert. Die Ausiibung der Put-Option
ist fiir den Optionsinhaber nur dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Bérsenkurs der betreffenden Aktiengat-
tung zum Zeitpunkt der Austbung unter dem AusUbungspreis liegt, weil er dann die Aktie statt Gber die
Bérse zu dem hdéheren Austibungspreis an die Gesellschaft verduBern kann. Aus Sicht der Gesellschaft
bietet der Aktienriickkauf unter Einsatz von Put-Optionen den Vorteil, dass der Auslbungspreis bereits bei
Abschluss des Optionsgeschafts festgelegt wird, wahrend die Liquiditat erst am Ausilbungstag abflieBt. Ubt
der Optionsinhaber die Option nicht aus, weil der Aktienkurs der betreffenden Aktiengattung am Aus-
Ubungstag tber dem Auslibungspreis liegt, kann die Gesellschaft auf diese Weise zwar keine eigenen Ak-
tien erwerben; ihr verbleibt jedoch die vereinnahmte Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhalt die Gesellschaft gegen Zahlung eines Erwerbspreises fur die Call-
Option bzw. einer entsprechenden Optionspramie das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an auf den
Inhaber lautende Stamm- und/oder Vorzugsaktien der Gesellschaft zu einem vorher festgelegten Preis
(Ausibungspreis) vom VerauBerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die Auslibung der Call-Option ist
fir die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Bérsenkurs der betreffenden Aktiengattung der
Gesellschaft Gber dem Auslibungspreis liegt, da sie die Aktien dann statt (iber die Bérse zu dem niedrige-
ren Auslbungspreis vom Stillhalter kaufen kann. Zusatzlich wird die Liquiditédt der Gesellschaft geschont,
da erst bei Auslibung der Call-Option der festgelegte Erwerbspreis fir die Aktien gezahlt werden muss.

Beim Terminkauf erwirbt die Gesellschaft Aktien von dem Terminverkdufer zu einem bestimmten, in der
Zukunft liegenden Termin und zu dem bei Abschluss des Terminkaufs festgelegten Kaufpreis (Ankaufs-
preis). Der Abschluss von Terminkadufen kann fiir die Gesellschaft insbesondere sinnvoll sein, wenn sie
einen flr einen bestimmten Termin bestehenden Bedarf an eigenen Aktien zu einem im Voraus festgeleg-
ten Preisniveau sichern will.

Der von der Gesellschaft zu zahlende Kaufpreis fiir Aktien der Gesellschaft, die unter Einsatz von Derivaten
erworben werden, ist der in dem jeweiligen Derivat vereinbarte Ausibungs- bzw. Ankaufspreis. Der Aus-
Ubungs- bzw. Ankaufspreis kann héher oder niedriger sein als der Bérsenkurs der betreffenden Aktiengat-
tung der Gesellschaft am Tag des Abschlusses des Derivatgeschafts; er darf jedoch das arithmetische
Mittel der Schlusskurse fiir die betreffende Aktiengattung der Gesellschaft im XETRA-Handel oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem an den letzten drei Handelstagen vor Abschluss des betreffenden Deri-
vatgeschafts jeweils um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und um nicht mehr als 10 % unterschreiten
(jeweils ohne Erwerbsnebenkosten). Wird ein Schlusskurs an einem oder mehreren der mafBgeblichen
Tage nicht festgestellt, tritt an seine Stelle jeweils der letzte bezahlte Kurs (wiederum im XETRA-Handel
bzw. einem vergleichbaren Nachfolgesystem). Der von der Gesellschaft bei Call-Optionen oder Termink&u-
fen fOr das Derivat gezahlte Erwerbspreis (bzw. die hierfiir von der Gesellschaft zu zahlende Optionspra-
mie) darf ferner nicht wesentlich Uber und der von der Gesellschaft vereinnahmte VerauBerungspreis fir
Put-Optionen (bzw. die hierflr von der Gesellschaft vereinnahmte Optionspramie) darf nicht wesentlich
unter dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der
jeweiligen Derivate liegen, bei dessen Ermittlung insbesondere der vereinbarte Ausiibungspreis zu berlck-
sichtigen ist. Hierdurch sowie durch die Verpflichtung, Optionen nur mit Aktien zu bedienen, die unter Wah-
rung des Gleichbehandlungsgrundsatzes Uber die Bérse innerhalb der Preisgrenzen erworben wurden, die
geman der Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien unter Tagesordnungspunkt 7 auch fir den bérslichen
Erwerb von Aktien durch die Gesellschaft selbst gelten, wird ausgeschlossen, dass Aktionare beim Erwerb
eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten wirtschaftlich benachteiligt werden. Da die Gesellschaft fur das
Derivat einen fairen Marktpreis vereinnahmt bzw. zahlt, erleiden die an den Derivatgeschéften nicht beteilig-
ten Aktionare keinen wertmaBigen Nachteil. Das entspricht der Stellung der Aktionére beim Aktienrlickkauf
Uber die Borse, bei dem nicht alle Aktionare tatsachlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen kdénnen. Die
Vorgaben fur die Ausgestaltung der Derivate und fir die zur Belieferung geeigneten Aktien stellen sicher,
dass auch bei dieser Erwerbsform dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktiondre umfassend Rech-
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nung getragen wird. Insofern ist es — auch unter Berucksichtigung des dem § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu-
grunde liegenden Rechtsgedankens — gerechtfertigt, dass den Aktionaren kein Recht zustehen soll, solche
Derivatgeschéfte mit der Gesellschaft abzuschlieBen. Durch den Ausschluss des Bezugs- und des Andie-
nungsrechts wird die Gesellschaft — anders als beim Angebot zum Erwerb von Derivaten an alle Aktionére
bzw. beim Angebot zum Erwerb von Derivaten von allen Aktiondren — in die Lage versetzt, Derivatgeschéf-
te kurzfristig und unter Ausnutzung gulnstiger Marktbedingungen abzuschlieBen. Beim Erwerb eigener Ak-
tien unter Einsatz von Derivaten oder einer Kombination von Derivaten soll Aktionaren ein Recht auf Andie-
nung ihrer Aktien nur zustehen, soweit die Gesellschaft aus den Derivaten ihnen gegeniber zur Abnahme
der Aktien verpflichtet ist. Anderenfalls wéare der Einsatz von Derivaten im Rahmen des Rickerwerbs eige-
ner Aktien nicht méglich und die damit fiir die Gesellschaft verbundenen Vorteile wéren nicht erreichbar.

Vorbehaltlich der bei Ausnutzung der Ermachtigung anhand der konkreten Umstande nochmals vorzuneh-
menden Priifung hélt der Vorstand die Nichtgewahrung bzw. Einschrankung des Bezugs- und Andienungs-
rechts der Aktionére beim Einsatz von Derivaten fiir einen Aktienriickkauf zu den vorstehend dargestellten
Bedingungen aus den aufgezeigten Grinden fiir grundsatzlich sachlich gerechtfertigt und gegeniber den
Aktionaren fir angemessen.

Der Vorstand wird entsprechend den gesetzlichen Vorschriften die jeweils nachfolgende Hauptversamm-
lung Uber die Ausnutzung der Ermachtigung unterrichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu den Tagesordnungspunkten 9 und 10

Der Vorstand erstattet der fir den 24. Juni 2020 einberufenen Hauptversammlung der Gesellschaft geman
§§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit Art. 9 SE-VO den nachfolgenden schriftli-
chen Bericht zu der unter den Tagesordnungspunkten 9 und 10 der Hauptversammlung vorgeschlagenen
Beschlussfassung tber die Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals und die Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals mit Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss:

Mit dem Beschlussvorschlag der Verwaltung zu den Tagesordnungspunkten 9 und 10 der Hauptversamm-
lung soll das bisherige genehmigte Kapital, das am 1. Juni 2021 auslaufen wirde (Genehmigtes Kapital
2016), aufgehoben und durch ein neues genehmigtes Kapital mit Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss (Genehmigtes Kapital 2020) ersetzt werden. Der Gesellschaft soll hierdurch wieder ein flexibel
nutzbares Instrument zur Verfligung gestellt werden, um bei Bedarf neues Eigenkapital aufzunehmen.

Unter Tagesordnungspunkt 9 ist hierlber zunachst die Beschlussfassung der Hauptversammlung selbst
vorgesehen, bei der nur die Stammaktionare stimmberechtigt sind und die vorsorglich zugleich als geson-
derte Abstimmung der Stammaktiondre gemafB Art. 60 SE-VO erfolgen soll. Wegen der im Beschlussvor-
schlag unter anderem vorgesehenen Mdéglichkeit, neue Vorzugsaktien ohne Stimmrecht auch ohne Bezugs-
recht der Aktionare und damit auch ohne Bezugsrecht fir Inhaber bereits bestehender Vorzugsaktien aus-
zugeben, ist gemanR Art. 60 SE-VO in Verbindung mit § 141 Abs. 2 AktG zuséatzlich eine gesonderte Ab-
stimmung der Vorzugsaktionare erforderlich, die unter Tagesordnungspunkt 10 vorgesehen ist.

Um zu gewahrleisten, dass der Gesellschaft durchgehend ein genehmigtes Kapital zur Verfligung steht,
erfolgt die Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals 2016 nach dem Beschlussvorschlag der
Verwaltung entsprechend ublicher Praxis erst auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens des neuen Geneh-
migten Kapitals 2020 durch Eintragung der zugehérigen Satzungsénderung im Handelsregister der Gesell-
schaft. Der Vorstand wird das neue Genehmigte Kapital 2020 nach zustimmender Beschlussfassung durch
die Hauptversammlung unverziglich zur Eintragung im Handelsregister anmelden. Sofern es gleichwohl zu
Verzégerungen bei der Eintragung kommt, hat die Gesellschaft jedoch die Mdglichkeit, fir etwa erforderli-
che KapitalmaBnahmen bis dahin weiterhin auf das bestehende Genehmigte Kapital 2016 in seinem jewei-
ligen Bestand zurlickzugreifen.
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Mit dem vorgeschlagenen Genehmigten Kapital 2020 soll der Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. Juni 2025 (einschlieBlich) durch Ausgabe
neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals
um insgesamt bis zu EUR 32.640.000,00 zu erhéhen. Dies entspricht rund 27,16 % des derzeit bestehen-
den Grundkapitals der Gesellschaft. Das Volumen des vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals 2020 wird
daher die gesetzliche Hochstgrenze von 50 % des Grundkapitals (§ 202 Abs. 3 Satz 1 AktG) nicht voll aus-
schépfen. Es hat ein etwas geringeres Volumen als das bestehende Genehmigte Kapital 2016 im Volumen
von EUR 35.840.000,00 oder rund 29,82 % des derzeit bestehenden Grundkapitals, das durch das neue
Genehmigte Kapital 2020 ersetzt werden soll.

Das derzeitige bedingte Kapital der Gesellschaft (Bedingtes Kapital 2016) hat ein Volumen von
EUR 15.360.000,00. Dies entspricht rund 12,78 % des derzeit bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft.
Es soll mit den Beschlussvorschlagen unter den Tagesordnungspunkten 11 und 12 der vorliegenden
Hauptversammlung durch ein neues bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2020) mit identischem Volumen
ersetzt werden (siehe dazu auch den Bericht zu den Tagesordnungspunkten 11 und 12). Das Gesamtvolu-
men des vorgeschlagenen neuen Genehmigten Kapitals 2020 und des vorgeschlagenen neuen Bedingten
Kapitals 2020 wird sich demnach auf rund 39,94 % des derzeitigen Grundkapitals belaufen.

Die Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2020 orientiert sich entsprechend Ublicher Praxis an der gesetzlich
vorgesehenen Hoéchstlaufzeit von finf Jahren (§ 202 Abs. 2 Satz 1 AktG).

Das beantragte neue Genehmigte Kapital 2020 erlaubt neben oder statt der Ausgabe neuer auf den Inha-
ber lautender Stammaktien auch die Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Vorzugsaktien ohne Stimm-
recht, die den bestehenden Vorzugsaktien bei der Verteilung des Gewinns und/oder des Gesellschaftsver-
moégens gleichstehen. Dabei sind allerdings die Vorgaben des § 139 Abs. 2 AktG zu beachten, wonach die
von der Gesellschaft insgesamt ausgegebenen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht jeweils hdchstens die Half-
te des Grundkapitals ausmachen dirfen.

Der Vorstand soll auf Grundlage des Genehmigten Kapitals 2020 ferner berechtigt sein, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die Gewinnberechtigung der neuen Aktien auch abweichend von der gesetzlichen Grund-
regel des § 60 Abs. 2 AktG festzulegen, wonach sich der Beginn der Gewinnberechtigung neuer Aktien
grundséatzlich nach dem Zeitpunkt der Einlageleistung richtet. Letzteres wirde bei unterjdhriger Aktienaus-
gabe jedoch dazu flihren, dass die neuen Aktien im Jahr ihrer Ausgabe zunachst noch eine von den beste-
henden Aktien abweichende Gewinnberechtigung haben. Durch die Rickbeziehung des Beginns der Ge-
winnberechtigung auf den Beginn eines Geschaftsjahres auch bei unterjahrig ausgegebenen Aktien kann
dies vermieden werden. Insbesondere sollen die neuen Aktien dabei auch mit Gewinnberechtigung ab Be-
ginn des ihrer Ausgabe vorangehenden Geschaftsjahres ausgestattet werden kénnen, wenn im Zeitpunkt
der Ausgabe der neuen Aktien ein Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung lber den Ge-
winn dieses Geschéftsjahres noch nicht gefasst worden ist. Hierdurch kann auch bei Ausgabe neuer Aktien
im Zeitraum zwischen Ende des Geschéftsjahres und der darauf folgenden ordentlichen Hauptversamm-
lung erreicht werden, dass die neuen Aktien von Vornherein mit derselben Gewinnberechtigung wie die
bestehenden Aktien ausgestattet sind und hierdurch insbesondere auch von Vornherein in den Handel mit
den bestehenden Aktien einbezogen werden kdnnen. Dies erleichtert die Platzierung der neuen Aktien.

Die Ausgabe neuer Aktien kann auf Grundlage des Genehmigten Kapitals 2020 gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen erfolgen. Eine Ausgabe neuer Aktien gegen Sacheinlage oder Bar- und Sacheinlage (so
genannte gemischte Kapitalerhdhung) kommt in der Praxis vor allem beim Erwerb von Unternehmen, Un-
ternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlissen in Betracht. Die Ermé&chtigung zur Ausgabe neuer Aktien gegen Sacheinlage ist allerdings nicht
auf diese Félle beschrankt und kann daher von der Gesellschaft bei Bedarf auch zum Erwerb sonstiger
einlageféhiger Vermdgensgegenstande unter Einschluss insbesondere auch von Rechten und Forderungen
genutzt werden. Die Ausgabe neuer Aktien gegen Sacheinlage ist dabei nicht notwendigerweise an einen
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Bezugsrechtsausschluss gebunden. Dies ermdglicht es der Gesellschaft unter anderem, das Genehmigte
Kapital 2020 gegebenenfalls fiir eine so genannte Aktiendividende zu verwenden, bei welcher den Aktiona-
ren angeboten wird, eine Dividende wahlweise in bar oder in Form von Aktien zu erhalten. Soweit Aktionare
in diesem Fall eine Dividende in Form von Aktien wéhlen, kénnen ihre Dividendenforderungen als Sachein-
lage gegen Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital in die Gesellschaft eingebracht werden.

Bei Ausgabe neuer Aktien in Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 steht den Aktionaren grundsatz-
lich das gesetzliche Bezugsrecht zu. Um die Abwicklung zu erleichtern, kann das Bezugsrecht dabei jeweils
ganz oder teilweise auch als mittelbares Bezugsrecht gemai § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet wer-
den. In diesem Fall werden die neuen Aktien von einem oder mehreren Kreditinstituten (oder ihnen geman
§ 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichgestellten Unternehmen) mit der Verpflichtung Gbernommen, sie den Aktio-
naren entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten. Mit dieser Ausgestaltung ist keine inhaltli-
che Beschrankung des Bezugsrechts verbunden.

Das unter den Tagesordnungspunkten 9 und 10 von der Verwaltung vorgeschlagene neue Genehmigte
Kapital 2020 sieht jedoch die Mdéglichkeit vor, das Bezugsrecht der Aktionare auf die neuen Aktien in fol-
genden Fallen auch ganz oder teilweise auszuschlieBen:

e Der Vorstand soll durch das Genehmigte Kapital 2020 erm&chtigt werden, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Inhaber von Aktien einer Gattung auf Aktien der anderen Gattung aus-
zuschlieBen, wenn sowohl Stammaktien als auch Vorzugsaktien ausgegeben werden und das Bezugs-
verhaltnis fir beide Gattungen gleich festgesetzt wird (so genannter gekreuzter Bezugsrechtsaus-
schluss). Durch ein solches gattungsbezogenes Bezugsrecht wird dem Gedanken der Gleichbehand-
lung und der Funktion des Bezugsrechts, ndmlich der Aufrechterhaltung der bestehenden anteiligen
Stimm- und Vermdgensrechte, Rechnung getragen. Ebenso wird erreicht, dass jeder Aktionar bei der
Ausiibung des Bezugsrechts weiterhin am Grundkapital der Gesellschaft in der gleichen Aktiengattung
und im gleichen Verhaltnis wie bisher beteiligt bleibt. Demgegentber wird durch den gekreuzten Be-
zugsrechtsausschluss der Umfang des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre nicht beschrankt.
Auch in diesem Fall ist ein weitergehender Bezugsrechtsauschluss nach MaBgabe der folgenden Best-
immungen zulassig.

e Des Weiteren soll der Vorstand erméachtigt werden, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats
fir so genannte Spitzenbetrage auszuschlieBen. Spitzenbetrdge entstehen, wenn bei einer Kapitaler-
héhung unter Einrhumung eines Bezugsrechts der Betrag, um den das Grundkapital erhéht wird, ge-
gentber dem Betrag des Grundkapitals, der auf die unter Gewéahrung eines Bezugsrechts ausgegebe-
nen Aktien entfallt, geeignet aufgerundet wird, um einen runden Kapitalerhéhungsbetrag zu erzielen.
Der Betrag, um den aufgerundet wird (Rundungsbetrag), wird in diesem Fall als Spitzenbetrag be-
zeichnet und die zugehdrigen, vom Bezugsrecht ausgenommenen neuen Aktien als freie Spitzen. Um
einen runden Kapitalerhéhungsbetrag ohne eine solche Aufrundung zu erzielen, misste — je nach An-
zahl der Bezugsrechte — ansonsten gegebenenfalls ein wenig praktikables Bezugsverhaltnis (Zahl der
alten Aktien, die fUr den Bezug einer neuen Aktie benétigt werden) festgelegt werden. Die Ermé&chti-
gung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetradge ermdglicht demgegeniiber bei der Ausnut-
zung des Genehmigten Kapitals 2016 runde Kapitalerhéhungsbetrage bei gleichzeitiger Festlegung
praktikabler Bezugsverhaltnisse und erleichtert so die Durchfiihrung der Kapitalerh6hung. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionédre ausgeschlossenen neuen Aktien werden in diesem Fall best-
maoglich fur die Gesellschaft verwertet. Da ein Spitzenbetrag jeweils lediglich ein Rundungsbetrag ist
und der Spitzenbetrag damit im Verhéltnis zum Gesamtbetrag der Kapitalerh6hung bzw. die Anzahl der
freien Spitzen im Verhaltnis zur Gesamtzahl der neuen Aktien gering ist, liegt im Ausschluss des Be-
zugsrechts fir Spitzenbetrége allenfalls ein geringfligiger Eingriff in das Bezugsrecht der Aktionéare, der
ihre Interessen nicht in erheblicher Weise beeintrachtigt und durch das Interesse der Gesellschaft an
einer praktikablen Durchfihrung der Kapitalerhbhung grundsatzlich gerechtfertigt ist.
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Ferner soll der Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen auszuschlieBen. Dies betrifft insbesondere
Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligun-
gen an Unternehmen oder im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen, aber auch Sacheinla-
gen zum Zwecke des Erwerbs sonstiger einlagefahiger Vermégensgegenstande einschlieBlich von
Rechten und Forderungen. Die Gesellschaft steht in vielfaltigem Wettbewerb und soll daher jederzeit in
der Lage sein, an den nationalen und internationalen Markten im Interesse ihrer Aktionare schnell und
flexibel zu handeln. Dazu gehért insbesondere auch die Mdglichkeit, Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen oder sonstige Vermdgensgegenstande zu erwerben. Als Gegenleistung kann die Ge-
wéhrung von Aktien insbesondere zweckmaBig sein, um die Liquiditdt der Gesellschaft zu schonen o-
der etwaigen steuerlichen Rahmenbedingungen zu entsprechen. Um in einem solchen Fall an den
VerauBerer Aktien der Gesellschaft ausgeben zu kénnen, muss grundsatzlich das Bezugsrecht der Ak-
tionédre ausgeschlossen werden kdnnen. Die vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausgabe von Aktien
aus dem Genehmigten Kapital 2020 gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Akti-
onare tragt diesem Bedurfnis Rechnung und versetzt die Gesellschaft in die Lage, einen entsprechen-
den Erwerb auch ohne Beanspruchung des Kapitalmarkts schnell und flexibel anbieten zu kénnen.
Konkrete Erwerbsvorhaben, fir die von dieser Mdglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, bestehen
derzeit nicht. Wenn sich entsprechende Erwerbsgelegenheiten konkretisieren, werden Vorstand und
Aufsichtsrat sorgféltig prifen, ob sie von der Erméachtigung zum Bezugsrechtsauschluss Gebrauch ma-
chen sollen. Der Vorstand wird dies nur dann tun, wenn der Erwerb gegen Gewahrung von Aktien an
der Gesellschaft in ihrem wohlverstandenen Interesse liegt und der Wert der neuen Aktien und der
Wert der zu erwerbenden Vermogensgegenstéande unter Beriicksichtigung der hier bestehenden ge-
setzlichen Vorgaben (§ 255 Abs. 2 AktG) in einem angemessenen Verhaltnis zueinander stehen.

Weiterhin soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats gemanR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG das
Bezugsrecht bei Barkapitalerhdhungen ausschlieBen kdnnen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Ak-
tien den Bdrsenpreis der bereits notierten Aktien der betreffenden Gattung nicht wesentlich unterschrei-
tet und die in Ausnutzung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Aktien
insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht iberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens noch im Zeitpunkt der Ausiibung der Erméachtigung. Diese gesetzlich vorgesehene Mdglichkeit
des Bezugsrechtsausschlusses (so genannter vereinfachter Bezugsrechtsausschluss) versetzt die
Verwaltung in die Lage, ginstige Marktverhéltnisse schnell und flexibel auszunutzen, um bestehenden
Kapitalbedarf zu decken und dabei durch eine marktnahe Preisfestsetzung einen méglichst hohen Mit-
telzufluss und damit eine groBtmdgliche Starkung der Eigenmittel der Gesellschaft zu erreichen. Die bei
EinrAumung eines Bezugsrechts erforderliche zweiwdchige Bezugsfrist (§ 186 Abs. 1 Satz 2 AktG)
lasst eine vergleichbar kurzfristige Reaktion auf aktuelle Marktverhaltnisse demgegeniber nicht zu.
Ferner kann wegen der Volatilitdt der Kapitalmarkte ein marktnaher Ausgabepreis in der Regel nur
festgesetzt werden, wenn die Gesellschaft hieran nicht Uber einen langeren Zeitraum gebunden ist. Bei
Einrdumung eines Bezugsrechts muss der endglltige Bezugspreis indes spatestens drei Tage vor Ab-
lauf der Bezugsfrist bekannt gegeben werden (§ 186 Abs. 2 Satz 2 AktG). Es besteht hier daher ein
hdheres Marktrisiko — insbesondere das tber mehrere Tage bestehende Kursanderungsrisiko — als bei
einer bezugsrechtsfreien Zuteilung. Fir eine erfolgreiche Platzierung ist daher regelmaBig ein entspre-
chender Sicherheitsabschlag auf den aktuellen Bérsenkurs erforderlich; dies fuhrt in der Regel zu nicht
marktnahen Konditionen und damit einem geringeren Mittelzufluss fiir die Gesellschaft als bei einer un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts durchgefiihrten Kapitalerhbhung. Auch ist bei Gewahrung eines Be-
zugsrechts wegen der Ungewissheit hinsichtlich der Auslibung der Bezugsrechte durch die Bezugsbe-
rechtigten eine vollstdndige Platzierung nicht ohne Weiteres gewahrleistet und eine anschlieBende
Platzierung bei Dritten in der Regel mit zuséatzlichen Aufwendungen verbunden. Die vorgeschlagene
Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss liegt aus den genannten Griinden im Interesse der Gesell-
schaft und ihrer Aktionére. Sie stellt zugleich sicher, dass von ihr nur Gebrauch gemacht wird, wenn der
anteilige Betrag am Grundkapital der Aktien, die aufgrund dieser Ermachtigung ausgegeben werden,
insgesamt 10 % des Grundkapitals weder im Zeitpunkt der Erteilung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung
der Ermé&chtigung Uberschreitet. Auf diese Begrenzung sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die
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wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung aufgrund einer anderweitigen Erméachtigung geman oder
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verau-
Bert werden. Ferner sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- o-
der Optionsrechten bzw. zur Erflllung von Wandlungs- oder Optionspflichten aus Wandel- oder Opti-
onsschuldverschreibungen bzw. Wandelgenussrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) aus-
gegeben werden bzw. noch ausgegeben werden kénnen, soweit die Schuldverschreibungen bzw. Ge-
nussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer anderweitigen Ermachtigung in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausge-
geben wurden. Diese Anrechnung dient dem Interesse der Aktionare an einer moglichst geringen Ver-
wasserung ihrer Beteiligung. Da der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenkurs der betreffenden
Aktiengattung nicht wesentlich unterschreiten darf und die Ermachtigung zu dieser Form des Bezugs-
rechtsauschlusses nur ein beschranktes Volumen hat, sind die Interessen der Aktiondre angemessen
gewahrt. Sie haben so grundséatzlich die Méglichkeit, ihre relative Beteiligung Uber einen Zukauf Uber
die Borse zu vergleichbaren Bedingungen aufrecht zu erhalten. Ferner wird durch die Ausgabe der
neuen Aktien nahe am Bdrsenkurs der betreffenden Gattung eine nennenswerte wirtschaftliche Ver-
wasserung des Werts der bestehenden Aktien vermieden. Der Vorstand wird den Abschlag gegenlber
dem Bdrsenkurs unter Beriicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt so gering wie méglich
halten.

Die letzte Erméachtigung zur Beschrénkung des Bezugsrechts bezieht sich auf Wandlungs- und Opti-
onsrechte bzw. mit Wandlungs- oder Optionspflichten ausgestattete Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen oder Wandelgenussrechte, die aufgrund einer anderweitigen Erméachtigung der Haupt-
versammlung von der Gesellschaft (oder durch von ihr abhangige oder in ihrem Mehrheitsbesitz ste-
hende Unternehmen) ausgegeben werden. Der Vorstand soll ermé&chtigt werden, bei Ausgabe neuer
Aktien auf Grundlage des Genehmigten Kapitals 2020 das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auch insoweit auszuschlieBen, wie dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glau-
bigern solcher Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. den im Falle eines eigenen Wandlungsrechts der
Gesellschaft Verpflichteten ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung
der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung einer Wandlungs- oder Optionspflicht zustiin-
de. Dies hat folgenden Hintergrund: Der wirtschaftliche Wert der genannten Wandlungs- und Options-
rechte bzw. der mit Wandel- oder Optionspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen oder Wan-
delgenussrechte hangt auBer vom Wandlungs- bzw. Optionspreis insbesondere auch vom Wert der Ak-
tien der Gesellschaft ab, auf die sich die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. -pflichten beziehen. Zur
Sicherstellung einer erfolgreichen Platzierung der betreffenden Schuldverschreibungen bzw. der Ver-
meidung eines entsprechenden Preisabschlags bei der Platzierung ist es daher Ublich, in die Anleihe-
bzw. Optionsbedingungen so genannte Verwasserungsschutzbestimmungen aufzunehmen, die die Be-
rechtigten vor einem Wertverlust ihrer Wandlungs- bzw. Optionsrechte aufgrund einer Wertverwésse-
rung der zugrunde liegenden Aktien schiitzen. Eine Ausgabe neuer Aktien mit Bezugsrecht der Aktio-
nare wirde ohne Verwasserungsschutz typischerweise zu einer solchen Wertverwasserung fihren.
Denn um das Bezugsrecht flr die Aktionare attraktiv auszugestalten und die Abnahme der neuen Ak-
tien sicherzustellen, werden die neuen Aktien bei einer Bezugsrechtskapitalerhéhung in der Regel zu
einem Ausgabebetrag ausgegeben, der einen geeigneten Abschlag gegentiber dem aktuellen Bérsen-
kurs der bestehenden Aktien enthélt. Dies fuhrt dazu, dass der Gesellschaft aus der Ausgabe der Ak-
tien weniger Mittel zuflieBen als es einer Bewertung mit dem aktuellen Wert der bereits im Umlauf be-
findlichen Aktien entspréache und der Wert der Aktien der Gesellschaft dadurch verwéssert wird. Die
erwahnten Verwésserungsschutzbestimmungen in den Anleihe- bzw. Optionsbedingungen sehen fur
diesen Fall regelmaBig eine entsprechende ErmaBigung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vor mit
der Folge, dass sich bei einer spateren Wandlung oder Optionsaustbung bzw. Erfillung einer Wand-
lungs- oder Optionspflicht die der Gesellschaft zuflieBenden Mittel verringern bzw. die Zahl der von der
Gesellschaft auszugebenden Aktien erhéht. Als Alternative, durch welche sich die ErmaBigung des
Wandlungs- bzw. Optionspreises vermeiden |asst, gestatten es die Verwasserungsschutzbestimmun-
gen jedoch Ublicherweise, dass den Inhabern bzw. Glaubigern solcher Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. solcher mit Wandlungs- oder Optionspflichten ausgestatteter Wandel- oder Optionsschuldver-
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schreibungen oder Wandelgenussrechten ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien in dem Umfang einge-
raumt wird, wie es ihnen nach Austbung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erflllung der
Wandlungs- oder Optionspflichten zustiinde. Das heif3t, sie werden damit so gestellt, als wéaren sie
durch Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. durch Erfiillung etwaiger Wandlungs- oder
Optionspflichten bereits vor dem Bezugsangebot Aktionar geworden und in diesem Umfang auch be-
reits bezugsberechtigt. Sie werden fiir die Wertverwasserung somit — wie alle bereits bestehenden Ak-
tionare — durch den Wert des Bezugsrechts entschadigt. Fiir die Gesellschaft hat diese Alternative der
Gewéhrung von Verwéasserungsschutz den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis nicht er-
maBigt werden muss. Sie dient daher der Gewahrleistung eines gréBtmaéglichen Mittelzuflusses bei ei-
ner spateren Wandlung oder Optionsausiibung bzw. der spateren Erflllung einer Wandlungs- oder Op-
tionspflicht bzw. reduziert die Anzahl der in diesem Fall auszugebenden Aktien. Dies kommt auch den
bestehenden Aktionaren zugute, so dass darin zugleich ein Ausgleich fir die Einschrankung ihres Be-
zugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht bleibt als solches bestehen und reduziert sich lediglich anteilsméaBig in
dem Umfang, in welchem neben den bestehenden Aktionaren auch den Inhabern der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. der mit Wandlungs- oder Optionspflichten ausgestatteten Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten ein Bezugsrecht eingeraumt wird. Die vorliegende
Ermachtigung gibt der Verwaltung die Mdglichkeit, im Falle einer Bezugsrechtskapitalerhéhung in sorg-
faltiger Abwagung der Interessen der Aktionére und der Gesellschaft zwischen beiden dargestellten Al-
ternativen der Gewéhrung von Verwasserungsschutz wahlen zu kénnen.

Die vorgesehenen Ermé&chtigungen zum Bezugsrechtsausschluss unterliegen neben den vorstehend erlau-
terten Beschrankungen einer zusatzlichen gemeinsamen Obergrenze: Insgesamt dirfen die auf Grundlage
der vorstehenden Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegebenen Aktien
namlich 20 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss. Auf diese Begrenzung
sind auch neue und bestehende Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf-
grund einer anderweitigen Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verauBert
werden. Ferner sind neue Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. der Erflillung von Wandlungs- oder Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen oder Wandelgenussrechten ausgegeben werden bzw. noch ausgegeben werden kdnnen,
soweit die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wahrend der Laufzeit der anderweitigen Erméchti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Keine Berlicksichtigung findet bei dieser
Obergrenze flir Bezugsrechtsausschlisse lediglich ein so genannter gekreuzter Bezugsrechtsausschluss
bei der Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital, bei welchem das Bezugsrecht der Inhaber von
Aktien einer Gattung auf Aktien der jeweils anderen Gattung ausgeschlossen wird, soweit sowohl Stamm-
aktien als auch Vorzugsaktien ausgegeben werden und das Bezugsverhaltnis fiir beide Gattungen gleich
festgesetzt wird. Denn ein solcher gekreuzter Bezugsrechtsausschluss dient lediglich der Ermdglichung
eines gattungsbezogenen Bezugsrechts, nicht aber dem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare.
Durch den so genannten gekreuzten Bezugsrechtsausschluss wird das gesetzliche Bezugsrecht daher in
seinem Umfang nicht beschrankt.

Insbesondere sind auf die Obergrenze von 20 % des Grundkapitals flir Bezugsrechtsausschliisse damit
auch neue Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen aus-
zugeben sind, die wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf Grundlage der neuen Ermé&chtigung zur
Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgege-
ben werden, die der vorliegenden Hauptversammlung unter den Tagesordnungspunkten 11 und 12 zur
Beschlussfassung vorgeschlagen werden. Die letztgenannte Ermé&chtigung enthalt auch ihrerseits eine
Obergrenze von 20 % des Grundkapitals fir die Ausgabe neuer Aktien zur Bedienung von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen, die unter Bezugsrechtsausschluss ausgegeben werden, auf welche umge-
kehrt unter anderem neue Aktien anzurechnen sind, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung aus ge-
nehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Dadurch ist sichergestellt,
dass ein Bezugsrechtsausschluss auf Grundlage des der vorliegenden Hauptversammlung jeweils zur Be-
schlussfassung vorgeschlagenen neuen Genehmigten Kapitals 2020 und der neuen Erméachtigung zur
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Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen auf insgesamt 20 % des derzeit bestehen-
den Grundkapitals beschrénkt bleibt. Anzurechnen sind hierauf des Weiteren auch eigene Aktien, die auf
Grundlage der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen neuen Ermachtigung
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss wahrend der Laufzeit die-
ser Ermachtigung ausgegeben oder verauBert werden.

Konkrete Pléne fir eine Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapitals 2020 bestehen derzeit nicht. Der
Vorstand wird jeweils sorgféltig prifen, ob die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare ist; dabei wird er insbesondere auch prifen, ob ein etwaiger Bezugs-
rechtsausschluss im Einzelfall sachlich gerechtfertigt und gegenliber den Aktionaren angemessen ist. Der
Vorstand wird Uber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 in der jeweils nédchsten Hauptver-
sammlung berichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu den Tagesordnungspunkten 11 und 12

Der Vorstand erstattet der fiir den 24. Juni 2020 einberufenen Hauptversammlung der Gesellschaft geman
§§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit Art. 9 SE-VO den nachfolgenden schriftlichen
Bericht zu der unter den Tagesordnungspunkten 11 und 12 der Hauptversammlung vorgeschlagenen Be-
schlussfassung Uber die Erteilung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und Options-
schuldverschreibungen mit Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss und der Schaffung eines neuen
bedingten Kapitals:

Eine angemessene Finanzausstattung ist eine wesentliche Grundlage flr die Weiterentwicklung der Gesell-
schaft und ein erfolgreiches Auftreten am Markt. Die Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschrei-
bungen bietet attraktive Finanzierungsmdglichkeiten mit vergleichsweise niedriger Verzinsung. Ferner
kommen der Gesellschaft die bei Ausgabe solcher Schuldverschreibungen erzielten Wandel- bzw. Options-
pramien zugute. Im Falle einer nachfolgenden Ausiibung der Wandel- bzw. Optionsrechte flieBt der Gesell-
schaft schlieBlich neues Eigenkapital zu.

Die Hauptversammlung vom 2. Juni 2016 hat den Vorstand unter Tagesordnungspunkten 10 und 11 zur
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen ermachtigt (Ermachtigung 2016) und zur
Absicherung entsprechender Wandlungs- und Optionsrechte ein bedingtes Kapital geschaffen (Bedingtes
Kapital 2016). Diese Ermachtigung, von welcher die Gesellschaft bis zum Zeitpunkt der Bekanntmachung
der Einberufung der Hauptversammlung im Bundesanzeiger keinen Gebrauch gemacht hat, lauft am 1. Juni
2021 aus. Damit die Gesellschaft auch weiterhin Uber eine flexible Grundlage auch zur Nutzung dieser
Finanzierungsinstrumente verfiigt, schlagt die Verwaltung der Hauptversammlung die Erteilung einer neuen
Erméchtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (Erméch-
tigung 2020) und die Schaffung eines bedingten Kapitals zur Bedienung der zugehérigen Wandel- bzw.
Optionsrechte (Bedingtes Kapital 2020) zur Beschlussfassung vor, welche die bestehende Erméachtigung
2016 ersetzen soll.

Unter Tagesordnungspunkt 10 ist hierliber zunachst die Beschlussfassung der Hauptversammlung selbst
vorgesehen, bei der nur die Stammaktionare stimmberechtigt sind und die vorsorglich zugleich als geson-
derte Abstimmung der Stammaktiondre geman Art. 60 SE-VO erfolgen soll. Wegen der im Beschlussvor-
schlag unter anderem vorgesehenen Mdéglichkeit, neue Vorzugsaktien ohne Stimmrecht auch ohne Bezugs-
recht der Aktionare und damit auch ohne Bezugsrecht fir Inhaber bereits bestehender Vorzugsaktien aus-
zugeben, ist gemal Art. 60 SE-VO in Verbindung mit § 141 Abs. 2 AktG zusatzlich eine gesonderte Ab-
stimmung der Vorzugsaktionare erforderlich, die unter Tagesordnungspunkt 11 vorgesehen ist.

Um zu gewahrleisten, dass der Vorstand der Gesellschaft durchgehend eine Erméachtigung zur Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen zur Verfligung steht, erfolgt die Aufhebung der be-
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stehenden Ermachtigung 2016 — soweit von ihr bis dahin kein Gebrauch gemacht wurde — nach dem Be-
schlussvorschlag der Verwaltung erst auf den Zeitpunkt des Wirksamwerden der neuen Ermachtigung
2020; letzterer ist an die Eintragung des gleichzeitig beschlossenen Bedingten Kapitals 2020 im Handelsre-
gister der Gesellschaft geknlpft. Der Vorstand wird das neue Bedingte Kapital 2020 nach zustimmender
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung unverztiglich zur Eintragung im Handelsregister anmelden.
Sofern es gleichwohl zu Verzdgerungen bei der Eintragung kommt, hat die Gesellschaft jedoch die Mog-
lichkeit, fir eine etwa erforderliche Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen bis da-
hin weiterhin auf die bestehende Ermé&chtigung 2016 zuriickzugreifen.

Die vorgeschlagene Ermachtigung 2020 zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
ermdglicht es dem Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 23. Juni 2025 (einschlieBlich) ein-
malig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen (nachfolgend auch ,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 350.000.000,00 mit einer befristeten oder unbefristeten Laufzeit zu begeben und den Inhabern bzw.
Glaubigern von Schuldverschreibungen nach naherer MaBgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedin-
gungen (nachstehend ,Anleihebedingungen”) Wandlungs- oder Optionsrechte zum Bezug von insgesamt
bis zu Stiick 6.000.000 auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapi-
tals von insgesamt bis zu EUR 15.360.000,00 zu gewahren und/oder fir die Gesellschaft entsprechende
Wandlungsrechte vorzusehen. Die jeweiligen Wandlungs- oder Optionsrechte kénnen zum Bezug von auf
den Inhaber lautenden Stammaktien und/oder auf den Inhaber lautenden Vorzugsaktien ohne Stimmrecht,
jeweils mit gleicher Ausstattung wie die bestehenden auf den Inhaber lautenden Stamm- bzw. Vorzugsak-
tien, berechtigen. Dabei sind jedoch die Vorgaben des § 139 Abs. 2 AktG zu beachten, wonach das Grund-
kapital héchstens zur Halfte aus Vorzugsaktien ohne Stimmrecht bestehen darf.

Die in der Ermachtigung 2020 vorgesehene Mdglichkeit, bei Wandelschuldverschreibungen auch eine
Wandlungspflicht vorzusehen, erweitert den Spielraum fir die Ausgestaltung derartiger Finanzierungsin-
strumente. Dariiberhinausgehend wird in der zur Beschlussfassung vorgeschlagenen Ermachtigung von
der Moglichkeit Gebrauch gemacht, ein eigenes Recht der Gesellschaft vorzusehen, die Schuldverschrei-
bungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen.

Die Schuldverschreibungen dirfen gegen Barleistung und/oder Sachleistung ausgegeben werden.

Bei der Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen soll die Gesellschaft je nach Marktlage
die deutschen oder internationalen Kapitalméarkte in Anspruch nehmen und die Schuldverschreibungen
auBer in Euro auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes ausgeben kdnnen. Die Ausgabe
kann auch durch ein in- oder auslandisches Unternehmen erfolgen, an dem die Sixt SE unmittelbar oder
mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist (nachfolgend auch ,Mehrheitsbeteili-
gungsgesellschaft‘); in diesem Fall soll die Gesellschaft die Garantie fir die Rickzahlung der Schuldver-
schreibungen und flr die Zahlung der hierauf zu entrichtenden Zinsen libernehmen und den Inhabern bzw.
Glaubigern solcher Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf Aktien der Sixt SE gewah-
ren sowie weitere flr eine erfolgreiche Begebung erforderliche Erklarungen abgeben und Handlungen vor-
nehmen kénnen.

Die Schuldverschreibungen werden jeweils in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.

Das gleichzeitig zur Beschlussfassung vorgeschlagene neue bedingte Kapital (Bedingtes Kapital 2020)
dient der Gewahrung von Aktien bei Auslbung der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. bei Erfillung etwaiger Wandlungspflichten, soweit zur Bedienung nicht
andere Erfullungsformen eingesetzt werden. Als solche andere Erfiillungsformen sollen die Anleihebedin-
gungen nach Wahl der Gesellschaft auch die Lieferung eigener Aktien oder anderer bdrsennotierter Wert-
papiere oder die Gewahrung eines Barausgleichs vorsehen kdnnen. Das neue Bedingte Kapital 2020 hat —
ebenso wie das bestehende Bedingte Kapital 2016, das hierdurch ersetzt werden soll — einen Nennbetrag
von EUR 15.360.000,00; dies entspricht rund 12,78 % des derzeit bestehenden Grundkapitals. Das Beding-
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te Kapital 2016, welches der Absicherung von Schuldverschreibungen dient, die auf Grundlage der Er-
machtigung 2016 ausgegeben werden, wird — soweit von der Erméachtigung 2016 bis zum Wirksamwerden
der neuen Erméchtigung 2020 kein Gebrauch gemacht wurde — aufgehoben.

Das der Hauptversammlung unter den Tagesordnungspunkten 9 und 10 zur Beschlussfassung vorgeschla-
gene neue Genehmigte Kapital 2020 entspricht rund 27,16 % des derzeit bestehenden Grundkapitals der
Gesellschaft. Es soll das derzeit bestehende Genehmigte Kapital 2016 im Umfang von rund 29,82 % des
derzeit bestehenden Grundkapitals ersetzen (siehe dazu den Bericht zu den Tagesordnungspunkten 9 und
10). Das Gesamtvolumen des vorgeschlagenen neuen Genehmigten Kapitals 2020 und des vorgeschlage-
nen neuen Bedingten Kapitals 2020 wird sich demnach auf rund 39,94 % des derzeitigen Grundkapitals
belaufen.

Die Ausgabe der neuen Aktien aus dem Bedingtem Kapital 2020 erfolgt zu dem Options- bzw. Wandlungs-
preis, der in den Anleihebedingungen nach den Vorgaben der erbetenen Erméachtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen festgesetzt wird. In der Ermachtigung werden gemafi § 193 Abs. 2 Nr. 3 AkiG le-
diglich die Grundlagen flr die Festlegung des mafBgeblichen Mindestausgabebetrags bestimmt, so dass die
Gesellschaft umfangreiche Flexibilitét bei der Festlegung des Options- bzw. Wandlungspreises erhalt.

Den Aktionaren steht bei der Begebung von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen grundsatzlich ein
Bezugsrecht zu (§ 221 Abs. 4 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG). Werden die Schuldverschreibun-
gen von einer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft begeben, hat die Sixt SE die Gewé&hrung des gesetzlichen
Bezugsrechts fir die Aktionare sicherzustellen. Um die Abwicklung zu erleichtern, kann das Bezugsrecht
auch ganz oder teilweise als mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet
werden. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen von einem oder mehreren Kreditinstituten (oder
ihnen geméan § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichgestellten Unternehmen) mit der Verpflichtung Gbernommen,
sie den Aktiondren entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten. Mit dieser Ausgestaltung ist
keine inhaltliche Beschrankung des Bezugsrechts verbunden.

Die vorgeschlagene Erméachtigung sieht jedoch die Mdglichkeit vor, das Bezugsrecht der Aktiondre auf die
Schuldverschreibungen in folgenden Fallen auszuschlieBen:

e Bei der Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen gelten nach § 221 Abs. 4 Satz 2
AktG die Bestimmungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zum sogenannten vereinfachten Bezugsrechts-
ausschluss sinngeman. Der Vorstand soll daher erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionédre auf Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw.
Wandlungspflicht in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen, sofern
die Schuldverschreibungen gegen Barleistung ausgegeben werden und der Ausgabepreis den nach
anerkannten finanzmathematischen Grundsatzen ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldver-
schreibungen nicht wesentlich unterschreitet.

Die Nutzung dieser gesetzlich vorgesehenen Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses kann zweck-
manig sein, um gunstige Marktverhaltnisse kurzfristig wahrnehmen und Schuldverschreibungen schnell
und flexibel zu attraktiven Konditionen am Markt platzieren zu kénnen. Denn die bei EinrfAiumung eines
Bezugsrechts erforderliche zweiwdchige Bezugsfrist (§ 186 Abs. 1 Satz 2 AktG) lasst eine vergleichbar
kurzfristige Reaktion auf aktuelle Marktverhéltnisse nicht zu. Ferner kénnen wegen der Volatilitét der
Aktienmarkte marktnahe Konditionen in der Regel nur erzielt werden, wenn die Gesellschaft hieran
nicht Uber einen langeren Zeitraum gebunden ist. Bei EinrAumung eines Bezugsrechts verlangt § 186
Abs. 2 AktG, dass der endglltige Bezugspreis bzw. bei Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen
die endgiiltigen Konditionen der Schuldverschreibungen spétestens drei Tage vor Ablauf der Bezugs-
frist bekannt gegeben werden. Es besteht hier daher ein héheres Marktrisiko — insbesondere das tber
mehrere Tage bestehende Kursanderungsrisiko — als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung. Flr eine
erfolgreiche Platzierung sind bei EinrAumung eines Bezugsrechts daher regelméaBig entsprechende Si-
cherheitsabschlége bei der Festlegung der Konditionen der Schuldverschreibungen erforderlich; dies
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fohrt in der Regel zu unginstigeren Konditionen fiir die Gesellschaft als bei einer unter Ausschluss des
Bezugsrechts durchgefiihrten Platzierung der Schuldverschreibungen. Auch ist bei Gewahrung eines
Bezugsrechts wegen der Ungewissheit hinsichtlich der Ausibung der Bezugsrechte durch die Bezugs-
berechtigten eine vollstédndige Platzierung nicht ohne Weiteres gewahrleistet und eine anschlieBende
Platzierung bei Dritten in der Regel mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden.

Von dieser Ermé&chtigung zum Bezugsrechtausschluss darf allerdings nur fir Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten auf Aktien Gebrauch gemacht wer-
den, auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapi-
tals entféllt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser
Erméchtigung. Damit wird der gesetzlichen Volumenbegrenzung des vereinfachten Bezugsrechtsaus-
schlusses geman § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Rechnung getragen. Auf diese 10 %-Grenze sind sowohl
neue als auch bestehende Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG von der Gesellschaft ausgegeben oder verduBert werden.
Ferner sind hierauf auch Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten oder Opti-
onspflichten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten ausgegeben
werden oder noch ausgegeben werden kénnen, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte,
welche ein entsprechendes Wandlungs- oder Optionsrecht oder eine Wandlungspflicht vermitteln, wéah-
rend der Laufzeit dieser Ermé&chtigung aufgrund einer anderweitigen Erméachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Die Interessen der Aktiondare werden dadurch gewahrt, dass die Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss nur ein begrenztes Volumen hat und die Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht wesent-
lich unter dem Marktwert ausgegeben werden dirfen. Ob die Ausgabe nicht wesentlich unter dem
Marktwert erfolgt, wird ermittelt, indem der theoretische Marktwert der Schuldverschreibungen nach
anerkannten finanzmathematischen Grundsatzen errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird.
Soweit es der Vorstand in der jeweiligen Situation flir angemessen halt, kann er sich dabei der Unter-
stltzung durch sachverstandige Dritte bedienen, insbesondere einer die Emission begleitenden Bank
oder einer zuséatzlich hinzugezogenen Investmentbank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft. Der Vor-
stand wird bei seiner Preisfestsetzung unter Berlicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt
den Abschlag von dem so ermittelten theoretischen Marktwert so gering wie mdglich halten. Dies stellt
sicher, dass eine nennenswerte Verwasserung des Werts der Aktien der Gesellschaft in Folge des Be-
zugsrechtsausschlusses nicht eintritt. Die Aktionare haben zudem die Mdglichkeit, eine Verminderung
ihrer Beteiligungsquote infolge einer spateren Ausiibung von Wandlungs- und Optionsrechten, die mit
den unter Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Schuldverschreibungen verbunden sind, durch Er-
werb von Aktien Uber die Borse (zu aktuellen Kursen) zu vermeiden.

Der Vorstand soll ferner erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom
Bezugsrecht auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist,
um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder Inhabern bzw. Glau-
bigern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuld- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen und/oder Wandelgenussrechten, die zuvor von der Sixt SE oder einer Mehrheitsbeteiligungs-
gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewdhren, wie es
ihnen nach Ausubung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfullung einer Wandlungs- oder
Optionspflicht zustehen wiirde.

Spitzenbetrdge kénnen sich ergeben, wenn der Gesamtnennbetrag der Emission gegeniber dem
Nennbetrag der unter Gewahrung eines Bezugsrechts ausgegebenen Teilschuldverschreibungen ge-
eignet aufgerundet wird, um einen runden Emissionsbetrag zu erzielen. Der Betrag, um den aufgerun-
det wird (Rundungsbetrag), wird in diesem Fall als Spitzenbetrag bezeichnet. Um einen runden Emissi-
onsbetrag ohne eine solche Aufrundung zu erzielen, misste — je nach Anzahl der Bezugsrechte — an-
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sonsten gegebenenfalls ein wenig praktikables Bezugsverhaltnis (Zahl der Aktien, die flir den Bezug
von Teilschuldverschreibungen mit einem bestimmten Nennbetrag benétigt werden) festgelegt werden.
Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage erméglicht demgegeniber die
Ausnutzung der Ermé&chtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen in runden Betrdgen bei gleich-
zeitiger Festlegung praktikabler Bezugsverhaltnisse und erleichtert so die Durchfiihrung der Emission.
Die vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Teilschuldverschreibungen werden in diesem
Fall bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Da ein Spitzenbetrag jeweils lediglich ein Rundungsbe-
trag ist und damit im Verhaltnis zum Gesamtbetrag der Emission gering ist, liegt im Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage allenfalls ein geringflgiger Eingriff in das Bezugsrecht der Aktionare,
der ihre Interessen nicht in erheblicher Weise beeintrachtigt und durch das Interesse der Gesellschaft
an einer praktikablen Durchfiihrung der Emission grundséatzlich gerechtfertigt ist.

Die Erméchtigung, das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlieBen, wie dies erforderlich ist, um den In-
habern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder Inhabern bzw. Glaubigern von
mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder
Wandelgenussrechten, die zuvor von der Sixt SE oder einer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft ausge-
geben werden, bzw. den hieraus im Falle eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflichte-
ten ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. nach Erfullung einer Wandlungs- oder Optionspflicht zustehen wirde, hat folgen-
den Hintergrund: Der wirtschaftliche Wert der genannten Wandlungs- und Optionsrechte bzw. der mit
Wandlungs- und Optionspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrech-
ten hangt auBer vom Wandlungs- bzw. Optionspreis insbesondere auch vom Wert der Aktien der Ge-
sellschaft ab, auf die sich die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
beziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Platzierung der betreffenden Schuldverschreibungen
und/oder Wandelgenussrechten bzw. der Vermeidung eines entsprechenden Preisabschlags bei der
Platzierung ist es daher Ublich, in die Anleihe- bzw. Optionsbedingungen so genannte Verwasserungs-
schutzbestimmungen aufzunehmen, die die Berechtigten vor einem Wertverlust ihrer Wandlungs- oder
Optionsrechte aufgrund einer Wertverwéasserung der zugrunde liegenden Aktien schiitzen. Die Auf-
nahme solcher Verwasserungsschutzbestimmungen in die Anleihe- bzw. Optionsbedingungen ist dem-
geman auch in der unter den Tagesordnungspunkten 11 und 12 erbetenen Erméachtigung vorgesehen.
Eine anschlieBende Ausgabe weiterer Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Wandel-
genussrechte mit Bezugsrecht der Aktionare wirde ohne Verwésserungsschutz typischerweise zu ei-
ner solchen Wertverwasserung fihren. Denn um das Bezugsrecht fir die Aktionare attraktiv auszuge-
stalten und die Abnahme sicherzustellen, werden die betreffenden Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen und/oder Wandelgenussrechte bei Einrdumung eines Bezugsrechts in der Regel zu
glnstigeren Konditionen ausgegeben als es ihrem Marktwert entsprache. Dies flhrt zu einer entspre-
chenden Wertverwéasserung der Aktien. Die erwdhnten Verwésserungsschutzbestimmungen in den An-
leihe- bzw. Optionsbedingungen sehen flr diesen Fall regelmaBig eine ErmaBigung des Wandlungs-
bzw. Optionspreises vor, mit der Folge, dass sich bei einer spateren Wandlung oder Optionsausiibung
bzw. der spateren Erflllung einer Wandlungs- oder Optionspflicht die der Gesellschaft zuflieBenden
Mittel verringern bzw. die Zahl der von der Gesellschaft auszugebenden Aktien erhéht. Als Alternative,
durch welche sich die ErmaBigung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vermeiden lasst, gestatten es
die Verwéasserungsschutzbestimmungen jedoch Ublicherweise, dass den Inhabern bzw. Glaubigern der
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ein Bezugsrecht auf nachfol-
gend ausgegebene Wandel- und Optionsschuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrechte in dem
Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausibung ihrer eigenen Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. nach Erfullung ihrer Wandlungs- oder Optionspflichten zustiinde. Das heif3t, sie werden damit so
gestellt, als wéren sie durch Ausiibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte bzw. durch Erflllung etwai-
ger Wandlungs- oder Optionspflichten bereits vor dem Bezugsangebot Aktion&dr geworden und in die-
sem Umfang auch bereits bezugsberechtigt. Sie werden flr die Wertverwasserung somit — wie alle be-
reits bestehenden Aktionare — durch den Wert des Bezugsrechts entschadigt. Fiir die Gesellschaft hat
diese zweite Alternative der Gewéahrung von Verwasserungsschutz den Vorteil, dass der Wandlungs-
bzw. Optionspreis nicht ermé&Bigt werden muss. Sie dient daher der Gewahrleistung eines gréBtmdgli-
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chen Mittelzuflusses bei einer spateren Wandlung oder Optionsauslibung bzw. der spateren Erflllung
einer etwaigen Wandlungs- oder Optionspflicht bzw. reduziert die Anzahl der in diesem Fall auszuge-
benden Aktien. Dies kommt auch den bestehenden Aktionédren zugute, so dass darin zugleich ein Aus-
gleich fur die Einschrénkung ihres Bezugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht bleibt als solches bestehen und
reduziert sich lediglich anteilsmaBig in dem Umfang, in welchem neben den bestehenden Aktionaren
auch den Inhabern der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. der mit Wandlungs- oder Optionspflichten
ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrechten ein Bezugsrecht einge-
raumt wird. Die vorliegende Erméchtigung gibt der Verwaltung die Mdglichkeit, im Falle einer Bezugs-
rechtsemission in sorgféltiger Abwagung der Interessen der Aktionare und der Gesellschaft zwischen
beiden dargestellten Alternativen der Gewahrung von Verwasserungsschutz wahlen zu kénnen.

e Der Vorstand soll schlieBlich erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionare auszuschlieBen, soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen ausgegeben wer-
den. Dies erdéffnet der Gesellschaft die Mdglichkeit, insbesondere zum Zwecke des Erwerbs von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen, im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschlissen und/oder zum Zwecke des Erwerbs sonstiger Vermdgensgegenstande ein-
schlieBlich Rechten und Forderungen die Ausgabe von Schuldverschreibungen einzusetzen. Eine sol-
che flexible und schnelle Handlungsmdglichkeit verschafft der Gesellschaft einen Vorteil im Wettbewerb
um interessante Akquisitionsobjekte. Zugleich bietet diese Mdglichkeit der Gesellschaft auch eine liqui-
ditdtsschonende Finanzierungsmdglichkeit fur kiinftige Akquisitionen. Auch im Hinblick auf die Optimie-
rung der Finanzierungsstruktur der Gesellschaft stellt die Mdglichkeit der Ausgabe von Schuldver-
schreibungen gegen Sacheinlage einen Vorteil dar. So kdnnte die Gesellschaft etwa von ihr oder von
einer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft zuvor ausgegebene Finanzierungsinstrumente gegen Ausgabe
neuer Schuldverschreibungen zurlickerwerben und dadurch die Finanzierung der Gesellschaft neu
strukturieren. Um in einem solchen Fall an die Inhaber der betreffenden Vermdgensgegenstande neue
Schuldverschreibungen ausgeben zu kénnen, muss grundsatzlich das Bezugsrecht der Aktionare aus-
geschlossen werden kénnen. Konkrete Erwerbsvorhaben, fiir die von dieser Méglichkeit Gebrauch ge-
macht werden soll, bestehen zur Zeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prifen, ob er von
der Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch machen wird und wird dies nur dann tun, wenn dies unter Ab-
wagung aller Gesichtspunkte im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt.
Der Vorstand wird dabei insbesondere auch sicherstellen, dass der Wert der Sachleistung in einem an-
gemessenen Verhéltnis zu dem nach anerkannten finanzmathematischen Grundsatzen ermittelten the-
oretischen Marktwert der Schuldverschreibungen steht. Dadurch wird sichergesellt, dass es zu keiner
wesentlichen wirtschaftlichen Verwasserung des Werts der bestehenden Aktien kommt.

Die Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss unterliegen neben den vorstehend erlduterten Be-
schréankungen einer zusatzlichen gemeinsamen Obergrenze: Eine Ausgabe von Schuldverschreibungen
unter Ausschluss des Bezugsrechts darf nach der unter den Tagesordnungspunkten 11 und 12 vorgeschla-
genen Ermachtigung namlich nur erfolgen, wenn auf die neuen Aktien, die aufgrund solcher Schuldver-
schreibungen auszugeben sind, ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 20 %
des Grundkapitals entféllt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Aus-
Ubung dieser Ermé&chtigung. Auf diese Begrenzung sind neue und bestehende Aktien der Gesellschaft
anzurechnen, die von der Gesellschaft wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung auf Grundlage einer
anderweitigen Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben oder verduBert
werden. Ferner sind neue Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedienung weiterer Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder von Wandelgenussrechten ausgegeben werden oder noch auszuge-
ben sind, soweit die betreffenden Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen bzw. Wandelgenussrechte
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf Grundlage einer anderweitigen Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Keine Berlcksichtigung findet bei dieser Obergrenze fir
Bezugsrechtsausschlisse lediglich ein so genannter gekreuzter Bezugsrechtsausschluss bei der Ausgabe
neuer Aktien aus genehmigtem Kapital, bei welchem das Bezugsrecht der Inhaber von Aktien einer Gattung
auf Aktien der jeweils anderen Gattung ausgeschlossen wird, soweit sowohl Stammaktien als auch Vor-
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zugsaktien ausgegeben werden und das Bezugsverhaltnis fir beide Gattungen gleich festgesetzt wird.
Denn ein solcher gekreuzter Bezugsrechtsausschluss dient lediglich der Erméglichung eines gattungsbe-
zogenen Bezugsrechts, nicht aber dem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare. Durch den so genann-
ten gekreuzten Bezugsrechtsausschluss wird das gesetzliche Bezugsrecht daher in seinem Umfang nicht
beschrankt.

Insbesondere sind auf diese Obergrenze von 20 % des Grundkapitals fir Bezugsrechtsausschliisse damit
neue Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung auf Grundlage des neuen Ge-
nehmigten Kapitals 2020 der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, das
der vorliegenden Hauptversammlung unter den Tagesordnungspunkten 9 und 10 zur Beschlussfassung
vorgeschlagen wird. Das neue Genehmigte Kapital 2020 enthélt auch seinerseits eine Obergrenze von 20
% des Grundkapitals fir die Ausgabe neuer Aktien unter Bezugsrechtsausschluss, auf welche umgekehrt
unter anderem neue Aktien anzurechnen sind, die wéhrend der Laufzeit des neuen Genehmigten Kapitals
2020 auf Grundlage von unter Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen bzw. Wandelgenussrechten ausgegeben werden. Dadurch ist sichergestellt, dass ein Be-
zugsrechtsausschluss auf Grundlage des zur Beschlussfassung vorgeschlagenen neuen Genehmigten
Kapitals 2020 und auf Grundlage der zur Beschlussfassung vorgeschlagenen neuen Ermdachtigung zur
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen wiederum auf insgesamt 20 % des derzeit
bestehenden Grundkapitals beschrankt bleibt. Anzurechnen sind hierauf insbesondere auch eigene Aktien,
die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung auf Grundlage der unter Tagesordnungspunkt 7 der vorlie-
genden Hauptversammlung zur Beschlussfassung vorgeschlagenen neuen Erméachtigung zum Erwerb und
der Verwendung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss ausgegeben oder verauBBert werden.

Konkrete Plane fiir eine Ausnutzung der erbetenen Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird jeweils sorgfaltig prifen, ob die Aus-
nutzung dieser Ermachtigung im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist. Dabei wird er insbeson-
dere auch priifen, ob ein etwaiger Ausschluss des Bezugsrechts im Einzelfall sachlich gerechtfertigt und
gegenulber den Aktiondren angemessen ist. Der Vorstand wird Uber jede Ausnutzung der Ermé&chtigung in
der jeweils nachsten Hauptversammlung berichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien und zur Verwendung
eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand erstattet der fiir den 24. Juni 2020 einberufenen Hauptversammlung der Gesellschaft den
nachfolgenden schriftlichen Bericht zum Erwerb eigener Aktien und zur Verwendung eigener Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts fir den Zeitraum seit der letztjdhrigen Hauptversammlung am 4. Juni 2019
bis zur Hauptversammlung am 24. Juni 2020.

Die Gesellschaft hat im vorstehenden Berichtszeitraum das folgende Aktienrlickkaufprogramm durchgefiihrt
(das ,Riickkaufprogramm®):

Das Ruckkaufprogramm wurde von der Gesellschaft am 2. Marz 2020 angekindigt und im Zeitraum vom 5.
Marz 2020 bis einschlieBlich 11. Marz 2020 ausgefihrt.

Im Rahmen des Ruickkaufprogramms wurden von der Gesellschaft Gber die Bérse insgesamt 57.890 Stiick
eigene auf den Inhaber lautende Vorzugsaktien erworben. Der Erwerb erfolgte ausschlieBlich zum Zweck
der Erflllung von Verpflichtungen der Gesellschaft auf Zuteilung von Aktien an Mitarbeiter und Angehdrige
der Geschéftsleitungsorgane der Gesellschaft und mit der Gesellschaft verbundener Unternehmen aus dem
so genannten Matching Stock Programm der Sixt SE (das ,Matching Stock Programm®), einem Beteili-
gungsprogramm fir Mitglieder des Vorstands und ausgewahlte Mitarbeiter und Flhrungskrafte der Sixt SE-
Gruppe.
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Auf die erworbenen Aktien entfiel ein anteiliger Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft von insgesamt
EUR 148.198,40. Dies entspricht rund 0,12 % des Grundkapitals und der Gesamtzahl von Aktien der Ge-
sellschaft sowie rund 0,35 % des auf die Vorzugsaktien entfallenden Grundkapitals der Gesellschaft und
der Gesamtzahl der Vorzugsaktien der Gesellschaft.

Der fur den Erwerb der Aktien gezahlte Kaufpreis ohne Erwerbsnebenkosten betrug insgesamt
EUR 2.772.482,24. Dies entspricht einem durchschnittlichen Kaufpreis von rund EUR 47,89 je Aktie.

Der Aktienerwerb im Rahmen des Rickkaufprogramms erfolgte dabei auf Grundlage der von der Hauptver-
sammlung der Gesellschaft am 2. Juni 2016 unter Tagesordnungspunkt 6 erteilten Ermachtigung geman
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien (die ,Erméachtigung 2016*).

Samtliche im Rahmen des Ruickkaufprogramms erworbenen Vorzugsaktien wurden anschlieBend auf
Grundlage der Ermachtigung 2016 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zur Bedienung von
Aktienoptionen verwendet, die von der Gesellschaft im Jahr 2015 unter dem Matching Stock Programm
ausgegeben wurden.

Nach den Bedingungen des Matching Stock Programms ist der bei Auslbung der jeweiligen Tranche ermit-
telte Austbungsgewinn nach Abzug der von den Teilnehmern zu tragenden Steuern und Abgaben (der
.Netto-Ausilibungsgewinn®) fiir den Kauf von Vorzugsaktien der Gesellschaft zu verwenden. Entspre-
chend diesen Bedingungen wurde der Netto-Ausibungsgewinn aus den im Jahr 2015 ausgegebenen Akti-
enoptionen von der Gesellschaft zum Erwerb von Vorzugsaktien im Rahmen des Riickkaufprogramms
verwendet; sémtliche erworbenen Vorzugsaktien wurden sodann auf ein zugunsten der jeweiligen Teilneh-
mer geflihrtes Depot Ubertragen. Nach Ablauf eines Jahres, beginnend ab dem Tag der Auslbung der
Aktienoptionen, kdnnen die Teilnehmer frei Uber die jeweiligen Vorzugsaktien verfigen (Sperrfrist).

Die Gesellschaft halt demgemafi zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Einberufung der Hauptversamm-
lung im Bundesanzeiger keine eigenen Aktien.

Die Verwendung eigener Vorzugsaktien zur Bedienung des Matching Stock Programms der Gesellschaft
erfolgte somit in Erflllung vertraglicher Verpflichtungen im Rahmen dieses Programms. Eine entsprechen-
de Ermachtigung zur Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zur
Bedienung von Verpflichtungen aus Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen ist Bestandteil der Erméachtigung
2016.

Fir ein Unternehmen wie die Sixt SE ist es wesentlich, ein attraktives, erfolgsbezogenes Vergitungspaket
anbieten zu kénnen, damit qualifizierte Fihrungskrafte und Mitarbeiter gehalten bzw. gewonnen und an das
Unternehmen gebunden werden kénnen. Das Matching Stock Programm wurde zu diesem Zweck als Be-
standteil einer leistungsgerechten und angemessenen Vergitung aufgelegt und liegt daher, ebenso wie
seine vertragsgemaBe Durchflihrung, im Interesse der Gesellschaft. Die Verwendung eigener Aktien zur
Erflllung der im Rahmen dieses Mitarbeiterbeteiligungsprogramms eingegangenen vertraglichen Verpflich-
tungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre war daher sachlich gerechtfertigt, angemessen
und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Weitere eigene Aktien wurden in dem eingangs genannten Berichtszeitraum seit der letztjahrigen Haupt-
versammlung von der Gesellschaft nicht erworben oder verwendet.
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Unterlagen zur Tagesordnung

Ab Einberufung der Hauptversammlung werden auf der Internetseite der Gesellschaft unter http./ir.sixt.com
unter der Rubrik ,Hauptversammlung® insbesondere folgende Unterlagen zugéanglich gemacht:

- die Hauptversammlungseinladung;

- der festgestellte Jahresabschluss und der gebilligte Konzernabschluss, der Bericht lber die Lage des
Konzerns und der Sixt SE einschlieBlich der Erlauterungen zu den Angaben geméan §§ 289a Abs. 1,
315a Abs. 1 HGB sowie der Bericht des Aufsichtsrats der Sixt SE jeweils flir das Geschaftsjahr 2019;

- der Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands (als Bestandteil der Hauptversammlungseinladung);

- der Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7 gemafi §§ 71 Abs. 1
Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit Art. 9 SE-VO (als Bestandteil der Hauptver-
sammlungseinladung);

- der Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 8 geman §§ 71 Abs. 1
Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit Art. 9 SE-VO (als Bestandteil der Hauptver-
sammlungseinladung);

- der Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu den Tagesordnungspunkten 9 und 10 geman
§§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit Art. 9 SE-VO (als Bestandteil der
Hauptversammlungseinladung);

- der Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu den Tagesordnungspunkten 11 und 12 ge-
man §§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit Art. 9 SE-VO (als Bestandteil der
Hauptversammlungseinladung); sowie

- der Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien und zur Verwendung
eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts (als Bestandteil der Hauptversammlungseinla-
dung).

Samtliche vorgenannten Unterlagen werden auch wéahrend der Hauptversammiung selbst Uber die oben
genannte Internetadresse zugénglich sein. Sie kdnnen von den Aktiondren ferner ab Einberufung der
Hauptversammlung in den Geschéftsraumen der Gesellschaft (ZugspitzstraBe 1, 82049 Pullach) wéhrend
der Ublichen Geschéftszeiten eingesehen werden. Auf Verlangen werden die vorgenannten Unterlagen
Aktionaren der Gesellschaft auch kostenfrei zugesandt. Bestellungen bitten wir ausschlieBlich zu richten an:

Sixt SE

— Investor Relations —
ZugspitzstraBe 1

82049 Pullach

Fax: +49 (0) 89 /7 44 44-8 5104
E-Mail: hv@sixt.com

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt im Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Haupt-
versammlung im Bundesanzeiger EUR 120.174.996,48 und ist eingeteilt in insgesamt 46.943.358 Stilickak-
tien, bestehend aus 30.367.112 Stammaktien (davon zwei auf den Namen lautende und 30.367.110 auf
den Inhaber lautende Stammaktien) und 16.576.246 auf den Inhaber lautende Vorzugsaktien ohne Stimm-
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recht. Vorzugsaktien gewahren auBer in den gesetzlich bestimmten Fallen kein Stimmrecht. Soweit ein
Stimmrecht besteht, gewahrt jede Stamm- bzw. Vorzugsaktie in der Hauptversammlung eine Stimme.

Bei den gesonderten Abstimmungen der Vorzugsaktionare (Tagesordnungspunkte 10 und 12) sind nur die
Vorzugsaktien stimmberechtigt. Zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversamm-
lung im Bundesanzeiger betragt die Gesamtzahl der Stimmrechte aus Vorzugsaktien 16.576.246.

Bei den Abstimmungen zu allen anderen Punkten der vorliegenden Tagesordnung sind nur die Stammak-
tien stimmberechtigt. Zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung im
Bundesanzeiger betragt die Gesamtzahl der Stimmrechte aus Stammaktien 30.367.112.

Aus unmittelbar oder mittelbar gehaltenen eigenen Aktien steht der Gesellschaft geméan § 71b AktG kein
Stimmrecht zu. Die Gesellschaft halt zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptver-
sammlung im Bundesanzeiger keine eigenen Aktien.

Virtuelle Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionéare und ihrer Bevollméchtigten

Vor dem Hintergrund der Ausbreitung des sogenannten SARS-Cov-2-Virus (COVID-19-Pandemie) hat der
Vorstand der Sixt SE aus Griinden des vorbeugenden Gesundheitsschutzes und mit Riicksicht auf voraus-
sichtlich fortdauernde behdrdliche Beschrankungen fir die Durchfiihrung von Prasenzveranstaltungen mit
Zustimmung des Aufsichtsrats entschieden, die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft auf Grund-
lage von Artikel 2 § 1 des Gesetzes zur Abmilderung der Folgen der COVID-19-Pandemie im Zivil-, Insol-
venz- und Strafverfahrensrecht vom 27. Marz 2020 (COVID-19-Gesetz) in diesem Jahr ausnahmsweise
ohne physische Prasenz der Aktionare oder ihrer Bevollmachtigten als virtuelle Hauptversammlung abzu-
halten.

Die Hauptversammlung findet in den Rdumen der TMT Film- und TV-Produktions-Service GmbH, Kistler-
hofstraBe 70, Gebaude 75, 81379 Miinchen, als Ort der Hauptversammlung im Sinne des Gesetzes statt.

Eine physische Teilnahme der Aktionédre oder ihrer Bevollméchtigten an der Hauptversammlung ist
jedoch — mit Ausnahme lediglich der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter — wegen
der Abhaltung der Hauptversammlung als virtueller Hauptversammlung ausgeschlossen.

Entsprechend den Vorgaben des COVID-19-Gesetzes fir eine virtuelle Hauptversammlung gilt stattdessen
Folgendes:

— Die Hauptversammlung wird fir Aktiondre und ihre Bevollmachtigten im Internet Gber einen passwort-
geschitzten Online-Service in voller Lange live in Ton und Bild Gbertragen.

— Aktiondre und ihre Bevollmé&chtigten kdnnen ihr Stimmrecht im Wege der elektronischen Kommunikati-
on (Briefwahl) oder durch Bevolimé&chtigung der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
auslben.

— Den Aktiondren und ihren Bevollmachtigten wird eine Fragemdglichkeit im Wege der elektronischen
Kommunikation eingeraumt.

— Aktiondren, die ihr Stimmrecht ausgelbt haben, bzw. ihren Bevollmé&chtigten wird in Abweichung von
§ 245 Nr. 1 AktG unter Verzicht auf das Erfordernis des Erscheinens in der Hauptversammlung eine
Méglichkeit zum Widerspruch gegen einen Beschluss der Hauptversammlung im Wege der elektroni-
schen Kommunikation eingerdumt.

Wegen der ndheren Einzelheiten wird auf die nachstehenden Erlduterungen verwiesen.
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Da die Durchfiihrung der Hauptversammlung als virtuelle Hauptversammlung auf der Grundlage des
COVID-19-Gesetzes zu Modifikationen beim Ablauf der Versammlung sowie der Ausiibung der Akti-
ondrsrechte fiihrt, bitten wir die Aktionére in diesem Jahr um besondere Beachtung der nachste-
henden Hinweise zur Anmeldung zur Hauptversammlung, zur Ausiibung des Stimmrechts sowie zu
weiteren Aktionédrsrechten.

Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und die Ausiibung des
Stimmrechts

Aktionare, die an der virtuellen Hauptversammlung teilnehmen oder das Stimmrecht austiben wollen, mus-
sen sich vor der Hauptversammlung anmelden. Die Anmeldung bedarf der Textform und muss in deutscher
oder englischer Sprache erfolgen.

Soweit Aktionare auf den Inhaber lautende Stamm- oder Vorzugsaktien halten, missen sie ferner die Be-
rechtigung zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung nachweisen. Als Nachweis der Berechti-
gung zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung (und damit zugleich zur Auslibung des Stimm-
rechts, soweit die Aktien stimmberechtigt sind) ist ein in Textform erstellter Nachweis des Aktienbesitzes
durch das depotfihrende Institut erforderlich und ausreichend. Der Nachweis muss in deutscher oder eng-
lischer Sprache abgefasst sein und hat sich auf den Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung
(Nachweisstichtag/Record Date), d.h. auf Mittwoch, den 3. Juni 2020, 00:00 Uhr (MESZ), zu beziehen.

Fur die Inhaber der auf den Namen lautenden Stammaktien ist hinsichtlich dieser Aktien — neben der auch
hier notwendigen Anmeldung zur Hauptversammlung — ein gesonderter Nachweis der Berechtigung zur
Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung oder zur Auslibung des Stimmrechts nicht erforderlich. Im
Verhaltnis zur Gesellschaft gilt als Aktion&r im Falle von Namensaktien jedoch nur, wer als solcher im Ak-
tienregister eingetragen ist (Art. 5 SE-VO i.V.m. § 67 Abs. 2 Satz 1 AktG). Die Inhaber der auf den Namen
lautenden Stammaktien sind daher hinsichtlich dieser Namensaktien auch bei ordnungsgeméBer Anmel-
dung nur teilnahme- und stimmberechtigt, wenn sie hierflir als Aktionar im Aktienregister eingetragen sind.

Die Anmeldung und, soweit Aktionare auf den Inhaber lautende Stamm- oder Vorzugsaktien halten, der
zusétzlich erforderliche Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung
muissen der Sixt SE bis spatestens Mittwoch, den 17. Juni 2020, 24:00 Uhr (MESZ), unter folgender Ad-
resse zugehen

Sixt SE

c/o Link Market Services GmbH

Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de

Nach Erflllung der vorstehenden Teilnahmevoraussetzungen werden den teilnahmeberechtigten Aktiona-
ren bzw. ihren Bevollimachtigten Stimmrechtskarten zur Auslbung der Rechte in Bezug auf die virtuelle
Hauptversammlung Gbersandt. Die Stimmrechtskarten enthalten auch die persénlichen Zugangsdaten, die
fir die Nutzung des passwortgeschiitzten Online-Services flir die Hauptversammlung (HV-Portal) bendtigt
werden. Um den rechtzeitigen Erhalt der Stimmrechtskarten sicherzustellen, bitten wir die Aktionare, friih-
zeitig fir die Ubersendung der Anmeldung und, soweit Aktionére auf den Inhaber lautende Stamm- oder
Vorzugsaktien halten, des gesonderten Nachweises des Anteilsbesitzes an die Anmeldestelle unter der
vorgenannten Adresse Sorge zu tragen.
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Bedeutung des Nachweisstichtags

Im Verhéltnis zur Gesellschaft gilt hinsichtlich der auf den Inhaber lautenden Stamm- und Vorzugsaktien fur
die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Auslibung des Stimmrechts als Aktionar nur, wer den im
vorstehenden Abschnitt genannten Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht hat. Die Berechtigung zur Teil-
nahme an der virtuellen Hauptversammlung und der Umfang des Stimmrechts (soweit die Aktien stimmbe-
rechtigt sind) richten sich bei Inhaberaktien somit ausschlieBlich nach dem Aktienbesitz zu dem dort ge-
nannten Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag oder der Anmeldung zur Hauptversammlung ist
keine Sperre fir die VerauBerung von Aktien verbunden. Aktiondre kénnen uber ihre Aktien daher auch am
und nach dem Nachweisstichtag sowie nach erfolgter Anmeldung zur Hauptversammlung frei verfligen.
Solche Verfigungen haben bei den auf den Inhaber lautenden Stamm- und Vorzugsaktien jedoch keine
Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und den Umfang
des Stimmrechts. Entsprechendes gilt fir einen Erwerb oder Hinzuerwerb von auf den Inhaber lautenden
Stamm- oder Vorzugsaktien, der am oder nach dem Nachweisstichtag erfolgt. Personen, die erst am oder
nach dem Nachweisstichtag auf den Inhaber lautende Stamm- oder Vorzugsaktien der Gesellschaft erwer-
ben, sind hinsichtlich dieser Aktien daher hinsichtlich der virtuellen Hauptversammlung aus eigenem Recht
weder teilnahme- noch stimmberechtigt. Der Nachweisstichtag hat keine Bedeutung firr die Dividendenbe-
rechtigung.

Stimmabgabe durch Briefwahl

Aktionare oder ihre Bevollméachtigten kénnen ihre Stimmen im Wege elektronischer Kommunikation abge-
ben, ohne an der Hauptversammlung teilzunehmen (Briefwahl). Auch in diesem Fall missen die oben ge-
nannten Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und die Ausiibung des
Stimmrechts erfillt werden.

Briefwahlstimmen (sowie ggf. deren Anderung oder Widerruf) kénnen der Gesellschaft ausschlieBlich tber
das passwortgeschiitzte HV-Portal unter der Internetadresse

http://ir.sixt.com in der Rubrik ,Hauptversammlung®

Ubermittelt werden und missen der Gesellschaft hieriber bis spatestens zum Beginn der Abstimmung in
der virtuellen Hauptversammlung am Mittwoch, den 24. Juni 2020, zugehen. Die persénlichen Zugangsda-
ten fir das HV-Portal werden ordnungsgemafi angemeldeten Aktionaren bzw. ihren Bevollmachtigten zu-
sammen mit ihrer Stimmrechtskarte unaufgefordert Gibersandt.

Es wird darauf hingewiesen, dass andere Kommunikationswege fiir die Briefwahl nicht zur Verfligung ste-
hen, insbesondere keine Ubersendung der Briefwahlstimme per Post.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter

Zur Auslibung des Stimmrechts im Rahmen der virtuellen Hauptversammlung bietet die Gesellschaft ihren
Aktionaren und ihren Bevollmachtigten ferner die Mdglichkeit, von der Gesellschaft benannte, weisungsge-
bundene Stimmrechtsvertreter zu bevollméchtigen. Auch in diesem Fall miissen von den Aktionéren die
weiter oben genannten Voraussetzungen fir die Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und die
Auslibung des Stimmrechts erfiillt werden.

Den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern miissen in der Vollmacht verbindliche Weisun-
gen fir die Stimmrechtsauslbung erteilt werden; sie sind verpflichtet, geman den ihnen erteilten Weisun-
gen abzustimmen. Die Vertretung durch von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter ist auf die
weisungsgebundene Auslibung des Stimmrechts bei der Abstimmung zu den Punkten der Tagesordnung
beschrankt; Weisungen zur Ausitibung sonstiger Aktionarsrechte, insbesondere zur Stellung von Antragen
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oder Fragen oder zur Einlegung von Widerspriichen, nehmen die von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter nicht entgegen. Die Vollmachts- und Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benann-
ten Stimmrechtsvertreter bedarf der Textform.

Vollmacht und Weisungen an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter (sowie ggf. eine
Anderung und der Widerruf erteilter Vollmachten und Weisungen) miissen der Gesellschaft wie folgt zuge-
hen:

— entweder, bis spatestens Dienstag, den 23. Juni 2020, 18:00 Uhr (MESZ), unter folgender Adresse, an
welche insbesondere auch eine elektronische Ubermittlung per E-Mail erfolgen kann:

Sixt SE

c/o Link Market Services GmbH

Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de

— oder, bis spatestens zum Beginn der Abstimmung in der virtuellen Hauptversammlung am Mittwoch,
den 24. Juni 2020, Uber das passwortgeschiitzte HV-Portal unter:

http://ir.sixt.com in der Rubrik ,Hauptversammlung®

Die personlichen Zugangsdaten fir das HV-Portal sowie ein Formular zur Vollmachts- und Weisungsertei-
lung an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter werden den ordnungsgeman angemelde-
ten Aktionaren bzw. ihren Bevollmachtigten zusammen mit der Stimmrechtskarte unaufgefordert Gbersandt.

Verfahren fir die Stimmabgabe durch sonstige Bevollmachtigte

Aktionare haben ferner die Mdglichkeit, einen sonstigen Bevollmachtigten, auch ein Kreditinstitut oder einen
sonstigen Intermediar oder eine Vereinigung von Aktionaren, zu beauftragen, fir sie das Stimmrecht (und
ggf. sonstige hauptversammlungsbezogene Rechte) auszulben. Auch in diesem Fall missen die weiter
oben genannten Voraussetzungen fir die Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und die Aus-
Ubung des Stimmrechts erfiillt werden.

Da eine physische Teilnahme solcher Bevollmachtigter aufgrund der Abhaltung der Hauptversammlung als
virtuelle Hauptversammlung nach dem COVID-19-Gesetz nicht méglich ist, kbnnen diese Bevollméachtigten
das Stimmrecht in der Hauptversammlung auch ihrerseits nur im Wege der elektronischen Kommunikation
per Briefwahl oder (Unter-)Bevollmachtigung der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
ausuben. Die Rechtsauslibung durch einen Bevollméachtigten im Wege der elektronischen Kommunikation
Uber das passwortgeschiitzte HV-Portal setzt voraus, dass der Bevollmachtigte vom Vollmachtgeber die mit
der Stimmrechtskarte versendeten persdnlichen Zugangsdaten erhalt.

Auf die Vollmacht finden in Ermangelung einer abweichenden Satzungsbestimmung die gesetzlichen Vor-
schriften Anwendung. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung
gegenlber der Gesellschaft bediirfen daher der Textform, wenn weder ein Kreditinstitut oder ein sonstiger
Intermediar, noch eine Vereinigung von Aktiondren, ein Stimmrechtsberater oder eine sonstige, einem
Intermediar geman § 135 Abs. 8 AktG gleichgestellte Person oder Personenvereinigung bevoliméchtigt
wird.

Bei der Bevollmé&chtigung eines Kreditinstituts oder eines sonstigen Intermediars, einer Vereinigung von
Aktionaren, eines Stimmrechtsberaters oder einer sonstigen, einem Intermediar geman § 135 Abs. 8 AktG
gleichgestellten Person oder Personenvereinigung gelten die besonderen gesetzlichen Vorschriften des
§ 135 AktG, die u.a. verlangen, dass die Vollmacht nachprifbar festzuhalten ist. Das allgemeine gesetzli-
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che Textformerfordernis findet bei diesen Vollmachtsempfdngern demgegentber nach tberwiegender Auf-
fassung keine Anwendung. Die betreffenden Vollmachtsempfanger setzen jedoch unter Umstanden eigene
Formerfordernisse fest; Einzelheiten sind ggf. bei dem jeweiligen Vollmachtsempfénger zu erfragen.

Bevollmé&chtigt der Aktiondr mehr als eine Person, kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen
zurlckweisen.

Vollmachtsformulare, die zur Vollmachtserteilung verwendet werden kdnnen, werden teilnahmeberechtigten
Aktiondren zusammen mit der Stimmrechtskarte zur Hauptversammlung Ubersandt.

Die Erteilung und der Widerruf der Vollimacht kénnen sowohl durch Erklarung gegentber der Gesellschaft
als auch durch Erklarung gegeniber dem zu Bevollmé&chtigenden erfolgen. Fir die Erteilung und den Wi-
derruf der Vollmacht durch Erklarung gegeniiber der Gesellschaft sowie die Ubermittlung des Nachweises
einer gegenlber dem Bevollmachtigten erklarten Vollmacht bzw. deren Widerruf steht nachfolgend genann-
te Adresse zur Verfligung, an welche insbesondere auch eine elektronische Ubermittlung per E-Mail erfol-
gen kann:

Sixt SE

c/o Link Market Services GmbH

Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de

Eine durch Erklarung gegeniiber der Gesellschaft erteilte Vollmacht bzw. deren Widerruf sowie die Uber-
mittlung des Nachweises einer gegenliber dem Bevollméachtigten erklarten Volimacht bzw. deren Widerruf
mussen der Gesellschaft unter der vorgenannten Adresse bis spatestens Dienstag, den 23. Juni 2020,
18:00 Uhr (MESZ) zugehen.

Recht der Aktionédre auf Erganzung der Tagesordnung nach § 122 Abs. 2 AktG in Verbindung mit
Art. 56 Satz 2 und 3 SE-VO und § 50 Abs. 2 SEAG

Aktionare, deren Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag am Grundkapital
der Sixt SE von EUR 500.000,00 (dies entspricht 195.313 Stiickaktien) erreichen, kénnen verlangen, dass
Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand der
Tagesordnung muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich
oder in der elektronischen Form des § 126a BGB (d.h. mit qualifizierter elektronischer Signatur) an den
Vorstand der Sixt SE zu richten und muss der Gesellschaft bis spatestens Sonntag, den 24. Mai 2020,
24:00 Uhr (MESZ), zugehen. Es wird darum gebeten, entsprechende Verlangen an folgende Anschrift zu
richten:

Sixt SE

— Vorstand —

ZugspitzstraBe 1

82049 Pullach

E-Mail (mit qualifizierter elektronischer Signatur): hv@sixt.com

Bekanntzumachende Ergénzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit der Einberu-
fung bekannt gemacht wurden — unverzlglich nach Zugang des Verlangens in gleicher Weise wie die Ein-
berufung bekannt gemacht.
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Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionadren nach §§ 126 Abs. 1, 127 AktG

Jeder Aktiondr hat das Recht, der Gesellschaft Gegenantrage gegen Vorschlage von Vorstand und/oder
Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie Vorschlage zu einer in der Tagesordnung
vorgesehenen Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Abschlusspriifern zu Ubermitteln. Gegenantrage
sowie Wahlvorschlage kdnnen der Gesellschaft vor der Hauptversammlung an folgende Adresse (bermit-
telt werden:

Sixt SE

— Investor Relations —
ZugspitzstraBe 1

82049 Pullach

Fax: +49 (0) 89 /7 44 44-8 5104
E-Mail: hv@sixt.com

Gegenantrage und Wahlvorschlage, die der Gesellschaft bis spatestens Dienstag, den 9. Juni 2020, 24:00
Uhr (MESZ), unter der vorstehenden Adresse zugehen, werden einschlieBlich des Namens des Aktionérs
und einer etwaigen Begriindung sowie eventueller Stellungnahmen der Verwaltung unverziglich auf der
Internetseite der Gesellschaft unter http://ir.sixt.com unter der Rubrik ,Hauptversammlung® zuganglich ge-
macht. Anderweitig adressierte Gegenantrage und Wahlvorschlage werden nicht zuganglich gemacht. Fer-
ner kann die Gesellschaft auch noch unter bestimmten weiteren, in den §§ 126 bzw. 127 AktG naher gere-
gelten Voraussetzungen von einer Zuganglichmachung ganz oder teilweise absehen oder Gegenantrage
bzw. Wahlvorschlage und deren Begriindungen zusammenfassen.

Die Gesellschaft wird fristgerecht unter der vorstehenden Adresse zugegangene, gemaB §§ 126 bzw. 127
AktG zuganglich zumachende Gegenantrdge und Wahlvorschldge von teilnahmeberechtigten Aktionaren so
behandeln, als seien sie in der Hauptversammlung mindlich gestellt worden. Dies gilt entsprechend fir
Antrage zu Tagesordnungspunkten, die aufgrund eines Erganzungsantrags von Aktionaren geman § 122
Abs. 2 AktG durch gesonderte Bekanntmachung nachtréglich auf die Tagesordnung gesetzt werden.

Fragemdoglichkeit der Aktiondre nach Art. 2 § 1 Abs. 2 COVID-19-Gesetz; Auskunftsrecht nach § 131
Abs. 1 AktG

GemanB Art. 2 § 1 Abs. 2 des COVID-19-Gesetzes ist Aktionaren eine Fragemdglichkeit im Wege der elekt-
ronischen Kommunikation einzurdumen. Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats entschieden,
dass Aktionare, welche die weiter oben genannten Voraussetzungen fir die Teilnahme an der virtuellen
Hauptversammlung und die Ausilibung des Stimmrechts erfillt haben, bzw. ihre Bevollmachtigten Fragen
wie folgt einreichen kdnnen:

Die Fragen sind der Gesellschaft (iber das passwortgeschltzte HV-Portal unter
http://ir.sixt.com in der Rubrik ,Hauptversammlung*®

zu Ubermitteln und missen der Gesellschaft hieriber bis spatestens Montag, den 22. Juni 2020, 24:00 Uhr
(MESZ), zugehen. Wahrend der virtuellen Hauptversammlung kénnen keine Fragen gestellt werden. Die
persénlichen Zugangsdaten fur das HV-Portal werden ordnungsgemaB angemeldeten Aktiondren bzw.
ihren Bevollmachtigten zusammen mit ihrer Stimmrechtskarte unaufgefordert ibersandt.

Ein Auskunftsrecht ist mit der Méglichkeit, Fragen einzureichen, abweichend von § 131 Abs. 1 AktG nicht
verbunden. Der Vorstand entscheidet gemaB Art. 2 § 1 Abs. 2 des COVID-19-Gesetzes vielmehr nach
pflichtgemaBem, freiem Ermessen, welche Fragen er wie beantwortet. Er kann dabei insbesondere im Inte-
resse eines zeitlich angemessenen Rahmens der virtuellen Hauptversammlung Fragen zusammenfassen
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und im Interesse der anderen Aktionare unter den eingereichten Fragen eine sinnvolle Auswahl treffen.
Weiter kann der Vorstand Aktionarsvereinigungen, die eine Vielzahl von Aktion&ren vertreten, bei der Be-
antwortung von Fragen bevorzugen. Es werden ausschlieB3lich Fragen in deutscher Sprache berlcksichtigt.
Der Vorstand behélt sich vor, wiederholt auftretende Fragen in allgemeiner Form vorab auf der Internetseite
der Gesellschaft zu beantworten.

Widerspruch gegen Beschliisse der Hauptversammiung

Aktionére, die ihr Stimmrecht in der virtuellen Hauptversammlung ausgetbt haben, bzw. ihre Bevollmach-
tigten haben die Méglichkeit, Uber das passwortgeschiitzte HV-Portal unter

http://ir.sixt.com in der Rubrik ,Hauptversammlung®

gegen Beschlliisse der Hauptversammlung Widerspruch zur Niederschrift geman § 245 Nr. 1 AktG zu
erklaren. Die Erklarung ist Uber das passwortgeschitzte HV-Portal von Beginn der Hauptversammlung
bis zu deren Ende méglich.

Ubertragung der Hauptversammlung im Internet

Aktionare, welche die weiter oben genannten Voraussetzungen fir die Teilnahme an der virtuellen Haupt-
versammlung und die AuslUbung des Stimmrechts erfiillt haben, bzw. ihre Bevolimé&chtigten kénnen die
gesamte virtuelle Hauptversammlung Uber das passwortgeschitzte HV-Portal unter

http://ir.sixt.com in der Rubrik ,Hauptversammlung®

im Internet in Ton und Bild live verfolgen. Die persdnlichen Zugangsdaten fir das HV-Portal werden ord-
nungsgeman angemeldeten Aktiondren bzw. ihren Bevollmachtigten zusammen mit ihrer Stimmrechts-
karte unaufgefordert Gbersandt.

Die vorstehend beschriebene Ubertragung der Hauptversammlung erméglicht keine Online-Teilnahme
der Aktionare an der Hauptversammlung im Sinne des § 118 Abs. 1 Satz 2 AktG.

Veroffentlichungen auf der Internetseite der Gesellschaft

Weitergehende Erlauterungen zu den Rechten der Aktiondre nach § 122 Abs. 2 AktG in Verbindung mit
Art. 56 Satz 2 und 3 SE-VO und § 50 Abs. 2 SEAG, §§ 126 Abs. 1, 127 AktG und § 131 Abs. 1 AkiG in
Verbindung mit Art. 2 § 1 Abs. 2 des COVID-19-Gesetzes sowie die Einberufung der Hauptversammlung
und die weiteren Informationen nach § 124a AktG werden auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://ir.sixt.com unter der Rubrik ,Hauptversammlung“ zuganglich gemacht.

Dort werden samtliche der Hauptversammlung gesetzlich zuganglich zu machende Unterlagen auch wéah-
rend der virtuellen Hauptversammlung selbst zuganglich sein.

Ferner werden unter dieser Internetadresse nach der Hauptversammlung auch die Abstimmungsergebnisse
verdffentlicht.



-51 -

Weitere Informationen zur Briefwahl sowie zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die von der Gesell-
schaft benannten Stimmrechtsvertreter sowie zur Vollmachtserteilung an sonstige Bevollméachtigte ergeben
sich aus der Stimmrechtskarte und den ihr beigefligten Hinweisen, die teilnahmeberechtigten Aktionaren
bzw. ihren Bevollmachtigten nach Erflllung der Teilnahmevoraussetzungen Ubersandt werden, und sind
ferner auch Uber das passwortgeschitzte HV-Portal Uber die folgende Internetseite der Gesellschaft ver-
fugbar:

http://ir.sixt.com in der Rubrik ,Hauptversammlung*

* * *

Die Einberufung der Hauptversammlung wurde solchen Medien zur Verdffentlichung zugeleitet, bei denen
davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten Européaischen Union verbrei-
ten.

Pullach, im Mai 2020

Sixt SE

Der Vorstand
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Informationen zum Datenschutz fiir Aktiondre und Aktionarsvertreter im Zusammenhang mit der
(virtuellen) Hauptversammlung

Die Sixt SE verarbeitet personenbezogene Daten auf Grundlage der geltenden Datenschutzbestimmungen,
um den Aktionaren die Auslbung ihrer Rechte im Rahmen der Hauptversammlung zu erméglichen sowie
sonstigen rechtlichen Erfordernissen nachzukommen, denen sie im Zusammenhang mit der Hauptver-
sammlung unterliegt. Verantwortliche Stelle im Sinne von Art. 4 Nr.7 Datenschutz-Grundverordnung
(,DS-GVO”) ist die

Sixt SE
ZugspitzstraBe 1
82049 Pullach

Die Sixt SE wird durch den Vorstand, bestehend aus den Herren Erich Sixt (Vorsitzender), Jérg Bremer,
Detlev Patsch, Alexander Sixt und Konstantin Sixt, vertreten.

Den Datenschutzbeauftragten der Sixt SE erreichen Sie per Post unter der vorstehend genannten Adresse
oder per E-Mail unter:

datenschutz@sixt.com

Verarbeitet werden als personenbezogene Daten des jeweiligen Aktionars insbesondere Name und Vor-
name, Wohnort, Anschrift, E-Mail-Adresse, Aktienanzahl, Aktiengattung, Weisungen an Stimmrechtsvertre-
ter, Besitzart der Aktien, Nummer der Stimmrechtskarte und vom jeweiligen Aktionar gestellte Fragen so-
wie gegebenenfalls Name, Vorname und Anschrift des vom jeweiligen Aktionar benannten Aktionarsvertre-
ters. Soweit diese personenbezogenen Daten nicht von den Aktiondren insbesondere im Rahmen der An-
meldung zur Hauptversammlung angegeben wurden, Ubermittelt auch die depotfihrende Bank deren per-
sonenbezogene Daten an die Sixt SE bzw. an von der Sixt SE beauftragte externe Dienstleister.

Die Verarbeitung der personenbezogenen Daten ist fir die Erfillung der rechtlichen Verpflichtungen der
Sixt SE im Zusammenhang mit der Hauptversammlung erforderlich. Rechtsgrundlage fir die Verarbeitung
ist Art. 6 Abs. 1 lit. (c) DS-GVO.

Die personenbezogenen Daten werden gespeichert, solange es zur Erfiillung der rechtlichen Verpflichtun-
gen der Sixt SE erforderlich ist, und anschlieBend geléscht. Fir die im Zusammenhang mit Hauptversamm-
lungen erfassten Daten betragt die Speicherdauer regelmafig bis zu drei Jahre, es sei denn, die langere
Verarbeitung der Daten ist im Einzelfall noch zur Bearbeitung von Antrdgen, Entscheidungen oder rechtli-
chen Verfahren im Zusammenhang mit der Hauptversammlung oder aus anderen Griinden erforderlich.

Zum Zwecke der Ausrichtung und Abwicklung der Hauptversammlung beauftragt die Sixt SE externe
Dienstleister (insbesondere im Rahmen der Anmeldung zur Hauptversammlung und deren Durchfiihrung).
Diese Dienstleister erhalten von der Sixt SE nur solche personenbezogenen Daten, welche fir die Ausfiih-
rung der beauftragten Dienstleistung erforderlich sind und verarbeiten die Daten ausschlieBlich nach Wei-
sung der Sixt SE. Im Ubrigen werden personenbezogene Daten im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften
Dritten, insbesondere den Aktionaren und Aktionarsvertretern, im Zusammenhang mit der Hauptversamm-
lung zur Verfigung gestellt, namentlich Gber das Teilnehmerverzeichnis (§ 129 AktG), im Rahmen der
Bekanntmachung von Aktionarsverlangen auf Ergadnzung der Tagesordnung (§ 122 Abs. 2 AktG) sowie
von Gegenantrdgen und Wahlvorschlagen von Aktionéren (§§ 126, 127 AktG) und im Zusammenhang mit
der Beantwortung von Aktionarsfragen.
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In Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten kdnnen die Aktionére und Aktionarsvertreter von
der Sixt SE bei Bestehen der entsprechenden gesetzlichen Voraussetzungen Auskunft gemas Art. 15
DS-GVO, Berichtigung gemal Art. 16 DS-GVO, Ldschung geman Art. 17 DS-GVO sowie Einschrankung
der Verarbeitung geman Art. 18 DS-GVO verlangen; ferner besteht unter den entsprechenden gesetzlichen
Voraussetzungen ein Recht auf Datenlbertragbarkeit gemanR Art. 20 DS-GVO und ein Recht auf Wider-
spruch gegen die Verarbeitung personenbezogener Daten geman Art. 21 DS-GVO. Diese Rechte kénnen
die Aktiondre und Aktionarsvertreter gegeniber der Sixt SE unentgeltlich Uber die in diesem Abschnitt
genannten Kontaktdaten geltend machen.

Zudem steht den Aktiondren und Aktiondrsveriretern ein Beschwerderecht bei den Datenschutz-
Aufsichtsbehdrden nach Art. 77 DS-GVO zu.
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